CHAPTER S-5.5

Securities Act
Assented to June 8, 2004

Chapter Outline

CHAPITRE S-5.5

Loi sur les valeurs mobiliéeres
Sanctionnée le 8 juin 2004

Sommaire

PART 1 PARTIE 1 )
DEFINITIONS AND INTERPRETATION DEFINITIONS ET INTERPRETATION
Definitions and interpretation. . . . .. ............ . ..... 1 Définitions et interprétation. . . . . .. ..... ... . ... . .... 1

advertising — annonces publicitaires

adviser — conseiller

associate — personne qui a un lien

auditor oversight body — organisme de surveillance des
verificateurs

benchmark — indice de référence

benchmark administrator — administrateur d’un indice de
référence

benchmark contributor — contributeur a un indice de référence

benchmark user — utilisateur d’un indice de référence

business day — jour ouvrable

class of derivatives — catégorie de dérivés

class of securities — catégorie de valeurs mobilieres

clearing agency — agence de compensation et de dép6t

Commission — Commission

common-law partner — conjoint de fait

compliance officer — inspecteur

contractual plan — plan a versements périodiques

control person — personne participant au contrdle

corporation — corporation

Court of Appeal — Cour d’appel

Court of King’s Bench — Cour du Banc du Roi

credit rating — notation

credit rating organization — organisme de notation

dealer — courtier en valeurs mobiliéres

decision — décision

derivative — dérivé

derivatives trading facility — installation d’opérations sur
dérivés

designated benchmark — indice de référence désigné

activités liées aux relations avec les investisseurs — investor
relations activities

administrateur — director

administrateur d’un indice de référence — benchmark
administrator

agence de compensation et de dépdt — clearing agency

annonces publicitaires — advertising

bourse — exchange

catégorie de dérivés — class of derivatives

catégorie de valeurs mobiliéres — class of securities

changement important — material change

Commission — Commission

compagnie de placement — distribution company

conjoint de fait — common-law partner

conseiller — adviser

conseiller inscrit — registered adviser

contrat de gestion — management contract

contrat de placement — distribution contract

contributeur & un indice de référence — benchmark contributor

corporation — corporation

Cour d’appel — Court of Appeal

Cour du Banc du Roi — Court of King’s Bench

courtier en valeurs mobiliéres — dealer

courtier en valeurs mobilieres inscrit — registered dealer

décision — decision

dérivé — derivative

directeur général — Executive Director

dirigeant — officer

documentation commerciale — sales literature

droit des valeurs mobilieres du Nouveau-Brunswick — New
Brunswick securities law



Ch.S-55

designated credit rating organization — organisme de notation
désigné

director — administrateur

distribution — placement

distribution company — compagnie de placement

distribution contract — contrat de placement

economic interest — intérét financier

exchange — bourse

Executive Director — directeur général

form of proxy — formule de procuration

forward-looking information — information prospective

individual — particulier

insider — initié

insider or insider of a reporting issuer

investigator — enquéteur

investment fund — fonds d’investissement

investment fund manager — gestionnaire de fonds
d’investissement

investor relations activities — activités liées aux relations avec
les investisseurs

issuer — émetteur

management contract — contrat de gestion

market participant — participant au marché

material change — changement important

material fact — fait important

Minister — ministre

misrepresentation — information fausse ou trompeuse

mutual fund — fonds commun de placement

mutual fund in New Brunswick — fonds commun de placement
du Nouveau-Brunswick

mutual fund manager — gestionnaire d’un fonds commun de
placement

New Brunswick securities law — droit des valeurs mobilieres du
Nouveau-Brunswick

non-redeemable investment fund — fonds d’investissement &
capital fixe

offering memorandum — notice d’offre

officer — dirigeant

person — personne

portfolio securities — valeurs de portefeuille

private mutual fund — fonds commun de placement fermé

promoter — promoteur

proxy — procuration

quotation and trade reporting system — systeme de cotation et
de déclaration des opérations

registered adviser — conseiller inscrit

registered dealer — courtier en valeurs mobiliéres inscrit

registrant — personne inscrite

regulation — réglement

related financial instrument — instrument financier lié

reporting issuer — émetteur assujetti

rule — régle

sales literature — documentation commerciale

securities regulatory authority — organisme de réglementation
des valeurs mobiliéres

security — valeur mobiliére

self-regulatory organization — organisme d’autoréglementation

trade — opération

trade repository — répertoire des opérations

Tribunal — Tribunal

underwriter — preneur ferme

voting security — valeur mobiliere avec droit de vote

Use of “vérification” and “audit”. . . .. ... ............ 1.01
Designationorders. . . . . ... ... ... 1.1

Loi sur les valeurs mobiliéres

émetteur — issuer

émetteur assujetti — reporting issuer

enquéteur — investigator

fait important — material fact

fonds commun de placement — mutual fund

fonds commun de placement fermé — private mutual fund

fonds commun de placement du Nouveau-Brunswick — mutual
fund in New Brunswick

fonds d’investissement — investment fund

fonds d’investissement a capital fixe — non-redeemable
investment fund

formule de procuration — form of proxy

gestionnaire d’un fonds commun de placement — mutual fund
manager

gestionnaire de fonds d’investissement — investment fund
manager

indice de référence — benchmark

indice de référence désigné — designated benchmark

information fausse ou trompeuse — misrepresentation

information prospective — forward-looking information

initié — insider

inspecteur — compliance officer

installation d’opérations sur dérivés — derivatives trading
facility

instrument financier lié — related financial instrument

intérét financier — economic interest

jour ouvrable — business day

ministre — Minister

notation — credit rating

notice d’offre — offering memorandum

opération — trade

organisme d’autoréglementation — self-regulatory organization

organisme de notation — credit rating organization

organisme de notation désigné — designated credit rating
organization

organisme de réglementation des valeurs mobilieres —
securities regulatory authority

organisme de surveillance des vérificateurs — auditor oversight
body

participant au marché — market participant

particulier — individual

personne — person

personne inscrite — registrant

personne participant au contrdle — control person

personne qui a un lien — associate

placement — distribution

plan a versements périodiques — contractual plan

preneur ferme — underwriter

procuration — proxy

promoteur — promoter

régle — rule

réglement — regulation

répertoire des opérations — trade repository

systéme de cotation et de déclaration des opérations — quotation
and trade reporting system

Tribunal — Tribunal

utilisateur d’un indice de référence — benchmark user

valeur mobiliere — security

valeur mobiliere avec droit de vote — voting security

valeurs de portefeuille — portfolio securities

Emploi des termes « vérification » et «audit». . . . ... ... .. 1.01
Ordonnances de désignation. . . . ... ................ 1.1



Securities Act

Purposesof Act. . . . .. . ... .. .. 2
PART 2

COMMISSION

Repealed. . . . . ... ... . . . . . 3
Administrationof Act. . . . ... ... 4
Guiding principles. . . . . ... L 5
Repealed. . . . . ... ... . . . . . 6
Repealed. . . . . ... ... 7
Repealed. . . . ... ... . . . . 7.1
Repealed. . . . . ... ... . . . . . 8
Repealed. . . . . ... ... 9
Repealed. . . . ... ... ... 10
Repealed. . . .. ... ... .. . . . . 11
Repealed. . . . . .. .. . . . 12
Repealed. . . ... ... .. ... 13
Repealed. . . . ... ... ... . . . . 14
Repealed. . . . . .. .. . . . 15
Delegation of powers and duties of Executive Director. . . . . . .. 16
Repealed. . . .. ... ... .. . . . 17
Repealed. . . . . . ... . . 18
Repealed. . . . ... ... ... . 19
Repealed. . . .. ... ... .. . . . . 20
Repealed. . . . ... .. .. 21
Repealed. . . . ... ... ... 22
Power regarding hearings. . . . ... ... .. ... .. ... L. 23
Hearing panels of the Commission. . . . . .. ............ 23.1
Repealed. . . ... ... . ... 24
Repealed. . . .. ... ... .. . . . . 25
Repealed. . . . . .. .. . . . 26
Repealed. . . . ... ... ... 27
Repealed. . . . ... .. ... . . . . 28
Repealed. . . . . . ... . . . 29
Repealed. . . . ... ... ... 30
Repealed. . . . ... .. ... . . . . . 31
Repealed. . . . . . ... . . 32
Repealed. . . ... ... .. ... 33
PART 3

SELF-REGULATORY ORGANIZATIONS AND OTHER
REGULATED ENTITIES

Interpretation. . . . . ... ... ... . 34
Recognition. . . . . . . . ... 35
Exchanges and clearing agencies required to be recognized. . . . . 36
Designated exchange. . . . . . ... ... ... 37
Dutytoregulate. . . .. ... ... ... ... .. 38
Auditor oversight body’s duty to regulate. . . . ... ........ 38.1
Auditor oversight body may adoptrules. . . ... .......... 38.2
Auditor oversight body may require disclosure. . . . . . ... .. 38.3
Auditor oversight body and personnel not compellable. . . . . .. 384
Powers of the Commission. . . . .. ... ... ........... 39
Voluntary surrender. . . . . . .. 40
Delegation of powersand duties. . . . . ... ............. 41
Power to investigate. . . . . .. ... ... ... 411
Prohibition against disclosure. . . . .. .. ... .. ... ...... 41.2
Power regarding hearings. . . . . ... ... ... ... 413
Council, committee or ancillary body. . . . . . ............ 42
Contravention of New Brunswick securities law. . . . ... ... .. 43
Review of decisions. . . . . .. ... ... ... . ... 44

Filing of decision, rulingororder. . . . .. ... ......... 44.001

Chap. S-5.5

Objetdelaprésenteloi. . . .. ......... ... ......... 2
PARTIE 2

LA COMMISSION

ADrogé. . . . 3
ApplicationdelaLoi. . . ....... ... . ... .. .. 4
Principesdirecteurs. . . . . . .. ... . 5
Abrogé. . . .. 6
ADrogé. . . . .. 7
ADrogé. . . . .. 7.1
Abrogé. . . .. 8
Abrogé. . . . .. 9
Abrogé. . . .. 10
Abrogé. . . . 11
Abrogé. . . . .. 12
Abrogé. . . .. 13
ADrogé. . . . 14
Abrogé. . . . .. 15
Délégation des pouvoirs et fonctions du directeur général. . . . . . 16
Abrogé. . . . 17
ADrogé. . . . .. 18
ADrogé. . . . . 19
Abrogé. . . . e 20
Abrogé. . . . .. 21
Abrogé. . . .. 22
Pouvoir concernant les audiences. . . . .. ............... 23
Comité d’audience de la Commission. . . . ... .......... 231
ADrogé. . . . .. 24
Abrogé. . . . 25
ADrogé. . . . .. 26
Abrogé. . . .. 27
Abrogé. . . . 28
ADrogé. . . . .. 29
ADrogé. . . .. 30
Abrogé. . . . 31
Abrogé. . . . .. 32
ADrogé. . . .. 33
PARTIE 3

ORGANIS!\/IES,D’AUTOREGLEMENTATION ET AUTRES
ENTITES REGLEMENTEES

Interprétation. . . . . ... ... ... 34
Reconnaissance. . . . . . .. ... 35
Reconnaissance obligatoire des bourses et des agences de
compensationetdedépdt. . . ... ... ... ... L. 36
Boursedésignée. . . . . ... 37
Obligation de réglementation. . . . . .. ................ 38
Obligation de réglementation de I’organisme de surveillance des
Vérificateurs. . . . ... ... 38.1
Faculté de I’organisme de surveillance des vérificateurs
d’adopterdesrégles. . . ... ... ... .. 38.2
Faculté de I’organisme de surveillance des vérificateurs d’exiger
la communication de renseignements. . . . . . ... ... ... 38.3
Organisme de surveillance des vérificateurs et personnel non
contraignables. . . ... ... ... 384
Pouvoirs de laCommission. . . . .. ............... ... 39
Renonciation volontaire. . . . . ... ... ... ... 40
Délégation de pouvoirs et de fonctions. . . . . . ... ... .. ... 41
Pouvoir de mener desenquétes. . . . . . ... ... ... 411
Interdiction de communication. . . . ... .............. 41.2
Pouvoir concernant les audiences. . . . ... ... ... ... ... 41.3
Conseil, comité ou organisme auxiliaire. . . . ... .......... 42
Contravention au droit des valeurs mobiliéres du Nouveau-
Brunswick. . . . ... 43
Révisionde décisions. . . . . ... ... .. ... 44
Dépot de la décision, de I’ordonnance ou de la directive. . . . . 44.001



Ch.S-5.5

Immunity. . .. ... 44.01
Exemptionorder. . . .. ... ... .. 44.02
PART 3.1

CREDIT RATING ORGANIZATIONS

Designation. . . ... ... ... 441
Duty to comply with prescribed requirements. . . . . .. ... .. 442
Commission not involved in creditrating. . . . ... ....... 44.3
PART 3.2

BENCHMARKS

Designation. . . . .. ... ... . ... 44.4
Requiring information. . . . . . ........ ... ... .. ... 445
Duty to comply with prescribed requirements. . . . ... ... .. 44.6
Misleading statements. . . . . .. ... .. ... ... .. .. ..., 447
Benchmark manipulation. . . . .. .......... ... ..... 44.8
PART 4

REGISTRATION

Registration required. . . . ... .. ... ... . 45
Registration not required for designated employees. . . . . . .. .. 46
Application. . . . .. ... .. 47
Registration. . . . .. ... ... ... 48
Serviceofnotices. . . . ... ... 48.1
Repealed. . . ... ... ... .. . . .. 49
Further information. . . . .. ......... ... ... . . ... .. 50
Surrender of registration. . . . . ... ... 51
Suspension of registration. . . . .. ...... .. ... . ... ... 52
Order suspending or cancelling registration. . . . .. ......... 53
DutyofCare. . . . ... . . . . 54
Exemptionorder. . . .. ... ... ... ... 55
PART 5

TRADING IN SECURITIES OR DERIVATIVES GENERALLY
Repealed. . . . .. ... . . . . 56
Callstoresidences. . . . . .. .. i 57
Prohibited representations. . . . .. ......... .. ... . .... 58
Repealed. . . . . .. ... . . 58.1
Unfair practices prohibited. . . . .. .. ... ... ... .. 58.2
Repealed. . . . ... ... . . . . . .. 59
Repealed. . . . .. ... . . . . 60
Repealed. . . ... ... . ... . . 61
Disclosure of investor relations activities. . . ... ... ....... 62
Use of name of another registrant. . . . . . ............... 63
Prohibited representation or statement. . . . .. ... ... ...... 64

Representation respecting approval of Commission or employee. .65

Margincontracts. . . . . ... ... .. 66
Declaration as to short position. . . . .. ................ 67
Submission of advertising and sales literature . . . . . .. ... ... 68
Fraud and market manipulation. . . . .. ......... ... .... 69
Prospecting syndicate agreements. . . . . ... ... ... .. ..., 70
PART 5.1

EXCHANGE CONTRACTS

Repealed. . . . ... ... . 70.1
Repealed. . . .. ... ... . . . .. 70.2
PART 5.2

DERIVATIVES

Derivative tradenotvoid. . . . ... ......... ... ... .. 70.3
Decisions on derivatives. . . . . ... ... ... ... ... ... 70.4
Exemptionorder. . . . . ... ... .. 70.5
PART 6

PROSPECTUS AND DISTRIBUTION

Filing of preliminary prospectus and prospectus required. . . . . . . 71

Form and content of preliminary prospectus. . . . .. ... ..... 72

Loi sur les valeurs mobiliéres

Immunité. . ... ...
Ordonnance d’exemption. . . . .. ... ....... . ......

PARTIE 3.1
ORGANISMES DE NOTATION

Désignation. . . . . . ...
Obligation de se conformer aux exigences réglementaires. . . .
Non-intervention de la Commission dans la notation. . . . . . .

PARTIE32
INDICES DE REFERENCE

Désignation. . . ... ... ... ... .
Demande de renseignements. . . . . ... ... ... ...
Obligation de se conformer aux exigences prescrites. . . . . . .
Déclarations trompeuses. . . . . . . . ...
Manipulation d’un indice de référence. . . . . ... ... ... ..

PARTIE 4
INSCRIPTION

Inscription obligatoire. . . . ... ... ... . ... ... . . ...
Inscription non requise pour les employés désignés. . . . . . ..
Demandes. . . . ... ... ..

Devoirdeprudence. . . . .. ... ... . . ...
Ordonnance d’exemption. . . . .. .. ... .. ..........

PARTIE 5 .
OPERATIONS SUR VALEURS MOBILIERES OU SUR
DERIVES - DISPOSITIONS GENERALES

Communication des activités liées aux relations avec les

INVESEISSEUNS. . . . . v o e e
Emploi du nom d’une autre personne inscrite. . . . ... .....
Présentation ou déclaration interdites. . . . ... ... ......

Assertion concernant I’approbation de la Commission ou d’un

employé. . . . ...
ContratSSUrmarge. . . . . . . oo v it
Déclaration concernant la position a découvert. . . . . ... ...

Présentation des annonces publicitaires et de la documentation

commerciale. . . ... ... ... .
Fraude et manipulationdumarché. . . . .. ............

Conventions créant des consortiums financiers de prospection.
PARTIE 5.1
CONTRATS DE CHANGE

PARTIE 5.2
DERIVES

Opérations sur dérivéspasnulles. . . .. ..............
Ordonnances portant sur les dérivés. . . . ... ..........
Ordonnance d’exemption. . . . . ... ...............

PARTIE 6
PROSPECTUS ET PLACEMENT

Dépdt obligatoire du prospectus provisoire et du prospectus. . .
Forme et contenu du prospectus provisoire. . . . .. ... .. ..



Securities Act

Receipt for preliminary prospectus . . . . .. ... ... ....... 73
Contents of prospectus. . . . . . . ... ... 74
Receipt for prospectus. . . . . . . ... ... 75
Amendment to preliminary prospectus. . . . ... ... ... ... .. 76
Amendment to prospectus. . . . . . ... 77
Distribution of securities after lapsedate. . . . ... ... ... ... 78
Other forms of prospectus. . . . . ... ....... ... ....... 79
Exemptionorder. . . ... .. ... 80
Orders to provide information regarding distribution. . . . . . . .. 81
Distribution of material during waiting period . . . . ... ... ... 82
Repealed. . . . . .. .. . . 83
Repealed. . . ... ... ... .. 84
Defective preliminary prospectus. . . . . ... ..... ... ..... 85
Material given on distribution. . . . .. ...... ... ... . ... 86
Ordertoceasetrading. . . . . ... ... ... ... ... 87
Obligation to deliver prospectus. . . . . .. .............. 88
PART 7

CONTINUOUS DISCLOSURE

Continuous Disclosure. . . . .. ... ... ... .. . 89
Repealed. . . . . .. .. . . 90
Repealed. . . . ... ... ... 91
Exemptionorder. . . .. ... .. ... ... 92
Repealed. . . . . .. .. . . . 93
Repealed. . . . ... ... ... 94
Repealed. . . . ... ... .. . . . . 95
Repealed. . . . . .. .. . 96
List of defaulting reporting issuers. . . . . ... ....... .. ... 97
PART 8

PROXIES AND PROXY SOLICITATION

Repealed. . . . ... .. .. .. . . . . 98
Conflict. . . . . . . . 99
Repealed. . . .. ... .. . . .. 100
Repealed. . . .. ... .. ... . . ... .. 101
VOUtiNg. . . . o o 102
Voting securities registered in name of registrant or custodian. . .103
Repealed. . . . . ... .. 104
Exemptionorder. . . . . ... ... ... 105
PART 9

TAKE-OVER BIDS AND ISSUER BIDS

Definitions. . . . . ... .. . . 106
interested person — personne intéressée
issuer bid — offre de I’émetteur
take-over bid — offre d’achat visant a la mainmise

Repealed. . . . . . .. .. 107
Repealed. . . .. ... .. . . . . 108
Repealed. . . ... ... ... ... . . . 109
Repealed. . . . . . .. .. 110
Repealed. . . .. ... ... . . .. 111
Makingabid. . .. ... .. .. 112
Repealed. . . . . .. ... 113
Repealed. . . .. . ... .. . . . 114
Repealed. . . .. ... ... .. . . ... . . 115
Repealed. . . . . . .. .. 116
Repealed. . . .. ... ... . . .. 117
Repealed. . . ... ... .. . ... . . 118
Repealed. . . . . ... .. 119
Repealed. . . .. ... .. . . . 120
Repealed. . . ... ... ... . . ... . 121
Repealed. . . . . . .. .. 122

Repealed. . . .. ... ... . . .. 123

Chap. S-5.5

Octroi d’un visa a I’égard du prospectus provisoire. . . . . .. ... 73
Contenu du ProSpectus. . . . . . v v v 74
Octroi d’un visa a I’égard d’un prospectus. . . . . .. ........ 75
Modification du prospectus provisoire. . . . .. ... ... ... ... 76
Modification du prospectus. . . . . . . ... ... L. 77
Placement de valeurs mobiliéres aprés la date d’échéance. . . . . . 78
Prospectus divers. . . . . . . .. 79
Ordonnance d’exemption. . . . . .. ........... .. ..... 80
Ordre de fournir des renseignements concernant le placement. . . .81
Communication de documents pendant la période d’attente. . . . . 82
ADrogé. . . . .. 83
ADrogé. . . .. 84
Prospectus provisoire défectueux. . . . . ........ ... .. ... 85
Documents qui peuvent étre diffusés. . . .. .............. 86
Ordonnance d’interdiction d’opérations. . . . . .. .......... 87
Obligation de remettre le prospectus. . . . ... ............ 88
PARTIE 7
INFORMATION CONTINUE
Information continue. . . . . ... ... L 89
Abrogé. . . . .. 90
Abrogé. . . .. 91
Ordonnance d’exemption. . . . . ... ... ... .. .. ...... 92
Abrogé. . . . . 93
Abrogé. . . .. 94
ADrogé. . . . 95
ADrogé. . . . .. 96
Liste d’émetteurs assujettisendéfaut. . . . .. .. ....... ... 97
PARTIE 8
PROCURATIONS ET SOLLICITATIONS DE

PROCURATIONS
ADbrogé. . . . 98
Conflit. . . .. ... . 99
Abrogé. . . ... 100
Abrogé. . . .. 101
VOte. . . 102
Valeurs mobilieres avec droit de vote inscrites au nom d’une

personne inscrite ou d’un dépositaire. . . . ... ... ... ... 103
Abrogé. . . . ... 104
Ordonnance d’exemption. . . . .. ... ... ... 105
PARTIE 9

OFFRES D’ACHAT VISANT A LA MAINMISE ET OFFRES
DE L’EMETTEUR

Définitions. . . . . .. ... 106
offre d’achat visant a la mainmise — take-over bid
offre de I’émetteur — issuer bid
personne intéressée — interested person

Abrogé. . . . ... 107
Abrogé. . . ... 108
Abrogé. . . .. 109
Abrogé. . . . .. 110
Abrogé. . . ... 111
Lancementde l’offre. . . ... ... . ... ... ... . . ... 112
Abrogé. . . . ... 113
Abrogé. . . ... 114
Abrogé. . . .. 115
Abrogé. . . . ... 116
Abrogé. . . ... 117
Abrogé. . . .. 118
Abrogé. . . . ... 119
Abrogé. . . ... 120
Abrogé. . . .. 121
Abrogé. . . . ... 122
Abrogé. . . . ... 123



Ch.S-55

Directors’ or individual director’s or officer’s recommendation. .124

Repealed. . . . . ... ... . . 125
Earlywarning. . . . ... ... .. 126
Repealed. . . . . ... .. 127
Repealed. . . .. ... .. . . . . 128
Applicationsto the Tribunal. . . . ... ................ 129
Applications to the Court of King’sBench. . . . . ... ...... 130
PART 10

INSIDER TRADING AND SELF-DEALING

Repealed. . . . . . ... 131
Repealed. . . .. ... ... . .. 132
Repealed. . . ... ... ... . ... . 133
Repealed. . . . . . .. . 134
Insiderreporting. . . . ... ... ... 135
Repealed. . . .. ... ... . . ... .. 136
Investments of mutual funds in New Brunswick . . . ... ... .. 137
Indirectinvestment. . . . . ... ... . . . 138
Repealed. . . . . . .. .. 139
Repealed. . . . . . ... .. . . .. 140
Feesoninvestment. . . ... ........ ... ... . ... 141
Repealed. . . . . . .. . 142
Filing by mutual fund managers. . . . . . ... ... . ...... 143
Repealed. . . .. ... ... . . ... .. 144
Repealed. . . . . . .. . 145
Filing of reports in another jurisdiction. . . . . .. ... ... ... 146
Insider trading, informing and recommending prohibited. . . . . . 147

issuer — émetteur
person in a special relationship with an issuer — personne
ayant des rapports particuliers avec un émetteur

Defences for insider trading, informing and recommending. . .147.1
Frontrunning. . . . . . ... ... 147.2
Defences for frontrunning. . . . . . ... ... ... L. 147.3
Exemptionorder. . . .. ... ... . . ... 148
PART 10.1

GOVERNANCE AND OTHER REQUIREMENTS

Governance of reporting issuers. . . . ... ... ... ... ... 148.1
Oversight of investmentfunds. . . . . ................ 148.2
PART 11

CIVIL LIABILITY

Liability for misrepresentation in prospectus. . . . . ... ... .. 149

Liability for misrepresentation when securities offered for sale in
reliance onanexemption. . . . . ... ... .. ... ... ... 150

Liability for misrepresentation in advertising or sales literature . 151

Liability for verbal misrepresentation. . . . . .. ... ....... 152
Liability for misrepresentation incircular . . . . . ... ....... 153
Repealed. . . .. ... ... . . . .. 153.1
Standard of reasonableness. . . ... ... ... .. oL 154
Defence to liability for misrepresentation. . . . . ... ... ... 154.1
Liability of dealer, offerororissuer. . . . . .............. 155
Liability of seller and underwriter. . . . ... ............. 156

Loi sur les valeurs mobiliéres

Recommandation des administrateurs ou recommandation d’un

dirigeant ou d’un administrateur a titre personnel. . . . . . .. 124
Abrogé. . . ... 125
Systtmed’alerte. . . . ... ... ... 126
Abrogé. . . . ... 127
Abrogé. . . ... 128
Demandes présentées au Tribunal. . . . . .. ............. 129
Demandes présentées a la Cour du BancduRoi. . . . .. ... .. 130
PARTIE 10
OPERATIONS D’INITIE ET TRANSACTIONS INTERNES
Abrogé. . . . ... 131
Abrogé. . . ... 132
Abrogé. . . .. 133
Abrogé. . . . ... 134
Déclarations d’initiés. . . . . . ... ... .. . ... 135
Abrogé. . . .. 136
Investissements des fonds communs de placement du Nouveau-

Brunswick. . . . ... L 137
Placementsindirects. . . . .. ... ... ... . . ... ... 138
Abrogé. . . . ... 139
Abrogé. . . ... 140
Honoraires d’investissement. . . . . ... ... ... ... . ... .. 141
Abrogé. . . . ... 142
Dépdt par les gestionnaires d’un fonds commun de placement. . .143
Abrogé. . . .. 144
Abrogé. . . . ... 145
Dépdt des rapports dans une autre autorité législative. . . . . . . . 146
Opérations d’initiés, communications et recommandations

interdites. . . . . ... .. 147

émetteur — issuer
personne ayant des rapports particuliers avec un émetteur —
person in a special relationship with an issuer
Défenses relativement aux opérations d’initiés et aux

communications et recommandations interdites. . . . . . .. 147.1
Opérations en avance surlemarché. . . . .. ... ........ 147.2
Défenses relativement aux opérations en avance sur le marché. 147.3
Ordonnance d’exemption. . . . . . . ... ... 148
PARTIE 10.1

EXIGENCES EN MATIERE DE GOUVERNANCE ET
AUTRES

Gouvernance des émetteurs assujettis. . . . . . ... ... ... 148.1

Surveillance des fonds d’investissement. . . . . ... ... .... 148.2

PARTIE 11

RESPONSABILITE CIVILE

Responsabilité concernant une information fausse ou trompeuse
figurantdansunprospectus. . . . .. ... ... ... ... ... 149

Responsabilité concernant une information fausse ou trompeuse
communiquée dans le cadre d’une offre bénéficiant d’une
EXEMPLiON. . . . . 150

Responsabilité concernant une information fausse ou trompeuse
figurant dans une annonce publicitaire ou une documentation

commerciale. . . .. ... .. 151
Responsabilité concernant une déclaration verbale renfermant une

information fausse ou trompeuse . . . . .. ... ... ... .. 152
Responsabilité concernant une information fausse ou trompeuse

figurant dans une circulaire. . . . . .. ... ... ... 153
Abrogé. . . ... 153.1
Motifs raisonnables ou enquétes suffisantes. . . . . ......... 154
Moyen de défense relativement a la responsabilité concernant

une information fausse ou trompeuse . . . . . ... ... ... 154.1
Responsabilité du courtier en valeurs mobiliéres, du pollicitant ou

del’émetteur. . . ... ... .. 155

Responsabilité du vendeur et du preneur ferme. . . . . .. ... .. 156



Securities Act

Liability for insider trading, informing and recommending and for
frontrunning. . . . ... ... 157
issuer — émetteur
material order information — renseignement sur un ordre

important
person in a special relationship with an issuer — personne
ayant des rapports particuliers avec un émetteur

Action by Commission on behalf of issuer. . . . ... ....... 158

Repealed. . . ... ... ... . . .. .. 159

Rescission of purchase of mutual fund security . . . . ... .. .. 160

Limitationperiods. . . . . . ... .. ... ... . 161

PART 11.1

CIVIL LIABILITY FOR SECONDARY MARKET
DISCLOSURE

Division A

Definitions and Application

Definitions. . . . .. ... ... . ... 161.1

compensation — rémunération

core document — document essentiel

document — document

expert — expert

failure to make timely disclosure — non-respect des
obligations d’information occasionnelle

influential person — personne influente

issuer’s security — valeur mobiliére d’un émetteur

management’s discussion and analysis — rapport de gestion

public oral statement — déclaration orale publique

release — publication

responsible issuer — émetteur responsable

Non-applicationof Part. . . ... .................. 161.11

Division B

Liability

Documents released by or public oral statements by responsible
ISSUBK. .« . o o e 161.2

Division C

Burden of proof and defences

Non-core documents and public oral statements. . . . . . . .. 161.21

Division D

Damages

Assessmentofdamages. . . . .. ... 161.3

Proportionate liability. . . . .. ................ ... 161.31

Limitsondamages. . . . .. ... ... ... .. .. 161.4

Division E

Procedural Matters

Leavetoproceed. . . . . . ... . 161.41

NOtiCe. . . . o o 161.5

Restriction on discontinuation of action. . . . . . ... ... .. 161.51

COStS. . . o 161.6

Power of the Commission. . . . ... ................ 161.7

No derogation from otherrights. . . . ... ............. 161.8

Limitation period. . . . .. ... .. ... ... ... 161.9

PART 12

RECORD-KEEPING AND COMPLIANCE REVIEWS

Record-keeping. . . . .. ... ... .. 162

Compliancereview. . . . . . .. ... .. 163

Removal of documents. . . . .. ... .. . ... ... 164

Obstruction. . . . .. ... ... .. ... 165

Misleading statements. . . . . . .. ... ... L 166

Fees and expenses for compliance reviews. . . . . ... ... ... 167

Continuous disclosure reviews . . . . . .. ... ... ... .. ... 168

Fees and expenses for disclosure reviews . . . . ... ... ... .. 169

Chap. S-5.5

Responsabilité par rapport aux déclarations d’initiés, aux
recommandations et communications interdites et aux
opérations en avance surlemarché. . . .. ............ 157
émetteur — issuer
personne ayant des rapports particuliers avec un émetteur —
person in a special relationship with an issuer
renseignement sur un ordre important — material order

information
Action par la Commission pour le compte de I’émetteur. . . . . . 158
Abrogé. . . .. 159
Annulation de I’achat de valeurs mobiliéres d’un fonds commun
deplacement. . . ... ... ... 160
Prescription. . . . .. ... ... 161
PARTIE 11.1

RESPONSABILITE CIVILE QUANT AUX OBLIGATIONS
D’INFORMATION SUR LE MARCHE SECONDAIRE
Section A
Définitions et champ d’application
Définitions. . . . . . . .. . 161.1
déclaration orale publique — public oral statement
document — document
document essentiel — core document
émetteur responsable — responsible issuer
expert — expert
non-respect des obligations d’information occasionnelle —
failure to make timely disclosure
personne influente — influential person
publication — release
rapport de gestion — management’s discussion and analysis
rémunération — compensation
valeur mobiliere d’un émetteur — issuer’s security
Non-application de la présente partie. . . . ... ........ 161.11
Section B
Responsabilité
Documents publiés par I’émetteur responsable ou déclarations

oralesdecelui-Ci. . . ......... ... .. . . ... 161.2
Section C
Fardeau de la preuve et moyens de défense
Documents non essentiels et déclarations orales publiques. . .161.21
Section D
Dommages-intéréts
Evaluation des dommages-intéréts. . . . .. ... ......... 161.3
Responsabilité proportionnelle. . . . . ............... 161.31
Plafond des dommages-intéréts. . . . ... ... ... ....... 161.4
Section E
Questions de procédure
Autorisation de poursuivre. . . .. ... L. 161.41
Préavis. . . . . . ... 161.5
Restriction relative & I’abandon d’une action. . . . . . ... .. 161.51
DEPENS. .« o v 161.6
Pouvoir de laCommission. . . . . .................. 161.7
Maintien des autresdroits. . . . . ... ... ... L. 161.8
Prescription. . . . . .. ... 161.9
PARTIE 12
TENUE DE DOSSIERS ET EXAMEN DE LA CONFORMITE
Tenuede dossiers. . . . . ... ... 162
Examendelaconformité. . . ... ............. ... ... 163
Retraitde documents. . . . ... ... ... ... ... ... 164
Entrave. . . . .. . 165
Déclarations trompeuSeS. . . . . v v v v v 166
Droits et frais liés & I’examen de la conformité. . . . . ... .. .. 167
Examen portant sur les obligations d’information continue. . . . . 168
Droits et frais liés a I’examen des communications. . . . ... ... 169



Ch.S-5.5

PART 13

INVESTIGATIONS

Provision of information to Executive Director . . . . . . ... .. 170
Investigationorder. . . ... ... ... ... 171
Powers of investigator. . . . .. ....... ... .. .. .. ... 172
Power to compel evidence. . . ... ... ... .. L. 173
Investigators authorized as peace officers. . . . ... ........ 174
Seized property. . . . .. ... 175
Report of investigation. . . . . ... ... ... .. ... ... L. 176
Prohibition against disclosure. . . . .. ................ 177
Non-compellability. . . ... ....... ... ... .. ... 177.1
Repealed. . . . . ... ... . .. 178
PART 14

ENFORCEMENT

Offencesgenerally. . . . ... ... ... ... .. .. . . . ... 179
Offences in respect of self-regulatory organizations. . . . ... .. 180
Counselling, aiding or abetting an offence. . . . . ... ... ... 180.1
Misleading or untrue statements. . . . . . ... ... ... ... ... 181
Execution of warrant issued in another province . . . .. ... ... 182
Interim preservation of property. . . .. .......... . ..... 183
Orders in the publicinterest. . . . . ... ... ... ......... 184
Repealed. . . .. ... ... . . ... . . 185
Administrative penalty. . . . .. ... ... oo 186
Directorsand officers. . . . ... ... ... .. ... ... 186.1
Applications to the Court of King’sBench. . . . . ... ... ... 187
Appointment of receiver. . . ... ... ... 188
Compensation for financial losses. . . . . . ... ......... 188.1
Failure to comply with filing requirements. . . . . ... ... .. 188.2
Filing decision with the Court of King’sBench. . . . . . ... .. 189
Repealed. . . . . ... ... . .. 190
Resolution of administrative proceedings. . . . .. ... ... ... 191
Limitationperiod. . . . . ... ... . ... ... . . 192
PART 15

REVIEWS, REFERRALS AND APPEALS

Review of decision. . . . . ... .. ... ... ... .. ... ... 193
Referral to Commission. . . . ... ... ... .. ... . ..... 194
Referral to the Courtof Appeal. . . ... .............. 194.1
Appeal. . .. 195
PART 15.1

INTERJURISDICTIONAL COOPERATION

Definitions and interpretation. . . . .. ... ............ 195.1

extra-provincial authority — compétences extraprovinciales

extra-provincial securities commission — commission des
valeurs mobilieres extraprovinciale

extra-provincial securities or derivatives laws — législation
extraprovinciale régissant les valeurs mobiliéres ou les

dérivés
New Brunswick authority — compétences du Nouveau-
Brunswick
Delegation, transfer and acceptance of authority. . . . . . . .. 195.11
Subdelegation. . . . ... ... 195.2
Adoption or incorporation of extra-provincial securities or
derivativeslaws. . . . ... ... 195.3
Exemptions. . . . ... 195.4
Exercise of discretion. . . .. ...... ... ... . .. ... 195.5
Immunity regarding New Brunswick authority. . . . . ... ... 195.6

Commission — Commission
securities regulatory authority — organisme de
réglementation des valeurs mobilieres

Immunity regarding extra-provincial authority. . . .. ... ... 195.7
Commission — Commission
securities regulatory authority — organisme de
réglementation des valeurs mobiliéres

Loi sur les valeurs mobiliéres

PARTIE 13

ENQUETES

Communication de renseignements au directeur général. . . . . . 170
Ordonnanced’enquéte. . . . . ... ... .. ... ... .. ... .. 171
Pouvoirsde I’enquéteur. . . . . . . ... ... 172
Pouvoir d’assigner des témoins. . . . . ... ... ... ... ... 173
Pouvoirs des enquéteurs a titre d’agentde lapaix. . . . . ... .. 174
Bienssaisis. . . . . ... 175
Rapportd’enquéte. . . . . . ... ... ... . 176
Interdiction de communication. . . . ... ........ ... ... 177
Non-contraignabilité. . . . . .. ......... . ... ... .. 177.1
Abrogé. . . ... 178
PARTIE 14

EXECUTION

Infractions générales. . . . .. ... ... ... ... ... 179
Infractions relatives aux organismes d’autoréglementation. . . . . 180
Contravention — conseil ou complicité. . . . .. .......... 180.1
Déclarations trompeuses OU erronées. . . . . . . . ... ... .. 181
Exécution d’un mandat décerné dans une autre province. . . . . . 182
Conservation provisoire des biens. . . . . .. ........ .. ... 183
Ordonnances rendues dans I’intérét public. . . ... ......... 184
Abrogé. . . .. 185
Pénalité administrative. . . . .. .................... 186
Administrateurs et dirigeants. . . . . .. ... ... .. ... 186.1
Demandes & la CourduBancduRoi. . . .. ............. 187
Nomination d’'un séquestre. . . . . . ... ... ... ... ... 188
Indemnisation en cas de perte financiere. . . . ... ........ 188.1
Non-respect des exigences visantledépdt. . . .. ... ... ... 188.2
Dépdt d’une décision auprés de la Cour du Banc du Roi. . . . . . 189
Abrogé. . . ... 190
Reglement d’une procédure administrative. . . . .. ... ... .. 191
Prescription. . . . . . . .. .. 192
PARTIE 15

REVISIONS, RENVOIS ET APPELS

Révisiond’une décision. . . . ... ... ... ... L. 193
Renvoi alaCommission. . . . . .................... 194
RenvoialaCourdiappel. . . ........ ... ... .. .. ... 194.1
Appels. . . 195
PARTIE 15.1

COOPERATION INTERTERRITORIALE

Définitions et interprétation. . . . ... ............. .. 195.1

commission des valeurs mobiliéres extraprovinciale —
extra-provincial securities commission

compétences du Nouveau-Brunswick — New Brunswick
Authority

compétences extraprovinciales — extra-provincial authority

législation extraprovinciale régissant les valeurs mobilieres
ou les dérivés — extra-provincial securities or
derivatives laws

Délégation, transfert et acceptation de compétences. . . . . . . 195.11
Sous-délégation. . . . ... ... 195.2
Adoption ou incorporation des législations extraprovinciales

régissant les valeurs mobiliéres ou les dérivés. . . . . . . .. 195.3
Exemptions. . . . ... 195.4
Exercice d’un pouvoir discrétionnaire. . . . ... ... ... ... 195.5
Immunité relativement aux compétences du Nouveau-

Brunswick. . . . ... 195.6

Commission — Commission
organisme de réglementation des valeurs mobiliéres —
securities regulatory authority
Immunité relativement aux autorités extraprovinciales. . . . . . 195.7
Commission — Commission
organisme de réglementation des valeurs mobilieres —
securities regulatory authority



Securities Act

Appeal regarding extra-provincial decision. . . . ... ... ... 195.8
extra-provincial decision — décision extraprovinciale
extra-provincial securities commission — commission des

valeurs mobiliéres extraprovinciale

Appeal of decision of Commission or Tribunal. . . . .. ... .. 195.9
PART 16
GENERAL PROVISIONS
Certificate of Commission member or Executive Director. . . . . 196
Certificate of exchange or self-regulatory organization. . . . . . . 197
Filing and inspection of information or material . . . . . ... ... 198
Sending informationor material. . . ... ... ... ... .. ... 199
Disclosure of information. . . . . . ....... ... ....... 199.1
Conflict with the Right to Information and Protection of

Privacy ACt. . . . . . . . 199.2
Regulationsandrules. . . . ... .. ... ... ... .. . . ... 200
Notice and publicationofrules. . . . . ... ............. 201
Changes by Secretary of the Commission. . . . .. ... ..... 201.1
Consolidatedrules. . . . ... ... ... ... .. .. . . . ... 201.2
Studies. . . . .. 202
Policy statements. . . . . ... ... . ... ... 203
Agreement, memorandum of understanding or arrangement. . . .204
Confidential information. . . . .. ............ ... ..... 205
Powers to revoke or vary decision. . . . ... ... ... ... 205.1
Repealed. . . .. ... ... . . . 206
Nooprivilege. . . . .. . ... . 207
Exemptionorder. . . .. ... ... ... 208
COStS. . . 209
Decision under more than one provision. . . . ... ... ... .. 210
Letters of request and reciprocal assistance. . . . . ... ... ... 211
PART 17
TRANSITIONAL
Definition of “previous Act”. . . . ... ... .. ... . . 212
Revocation of appointments. . . . . . ... ... ... .. .. .. 213
Decisions. . . . . . . 214
Documentation. . . . . ... ... 215
Proceedings. . . . . . . . .. 216
Investigations. . . . . . ... ... ... 217
Registration. . . . . . ... .. . ... 218
Certificates. . . . . .. ... . 219
PART 18
CONSEQUENTIAL AMENDMENTS
Auditor General Act. . . ... ... ... 220
CompaniesACt. . . . . .. ... .. 221
DirectSellers Act. . . . . . ... ... . . .. 222
Electricity Act. . . . . . . . . .. 222.1
Loan and Trust CompaniesAct. . . .. ................ 223
New Brunswick Municipal Finance Corporation Act. . . . . . . . 224
Proceedings Against the Crown Act. . . . .. ... ... ...... 225
Public Service Labour Relations Act. . . . .. ............ 226
Small Business Investor Tax CreditAct. . . . ... ... ...... 227
Act Respecting the Workers Investment Fund Inc.. . . . . ... .. 228
PART 19
REPEAL AND COMMENCEMENT
Security Frauds Prevention Act. . . . .. ............... 229

Chap. S-5.5

Appels concernant une décision extraprovinciale. . . . . ... .. 195.8
commission des valeurs mobiliéres extraprovinciale —
extra-provincial securities commission
décision extraprovinciale — extra-provincial decision
Appels d’une décision de la Commission ou du Tribunal. . . . . 195.9
PARTIE 16
DISPOSITIONS GENERALES
Certificat du membre de la Commission ou du directeur général. 196
Certificat d’une bourse ou d’un organisme d’autoréglementation. 197

Dépot et examen des renseignements ou des documents. . . . . . . 198
Envoi de renseignements ou de documents. . . . . ... ... ... 199
Communication de renseignements. . . . ... ........... 199.1
Incompatiblité avec la Loi sur le droit a I’information et la
protectionde lavieprivée. . . ... ... ... . .. .. 199.2
Reglementsetregles. . . ... ... ... ... L 200
Avis et publicationdesregles. . . . ........ ... .. ... .. 201
Modifications apportées par le secrétaire de la Commission. . .201.1
Refontedesréegles. . . ... ... ... ... ... ... 201.2
BHUGES. . . o o 202
Instructions générales. . . . .. ... ... .. .. .. ... ... 203
Accord, protocole d’entente ou arrangement. . . . . .. ... ... 204
Renseignements confidentiels. . . . ... ............... 205
Pouvoirs de révoquer ou de modifier une décision. . . . . . . .. 205.1
Abrogé. . . ... 206
Privilege inapplicable. . . . . .. ... ... ... .. ... ... 207
Ordonnance d’exemption. . . . . .................... 208
Deépens. . . . .. 209
Décision rendue en vertu de plus d’une disposition. . . . . . . .. 210
Lettres rogatoires et aide réciproque. . . . . . . ... ... ... 211
PARTIE 17
DISPOSITIONS TRANSITOIRES
Définition de « loi antérieure ». . . . . ... ..., ... ...... 212
Annulation des nominations. . . . ... ... Lo L. 213
DECISIONS. . . . . o 214
Documentation. . . . . ... .. ... 215
Procédures. . . . . . . . 216
Enquétes. . . . . .. 217
Enregistrement. . . . . .. ... .. 218
Certificats. . . . . . ..o 219
PARTIE 18
MODIFICATIONS CORRELATIVES
Loi sur le vérificateur général. . . . .. ................ 220
Loisurlescompagnies. . . . . ... ... ... 221
Loisurledémarchage. . . . .. ... ... ... . . ... .. 222
Loisur Iélectricité. . . . . . ... ... 2221
Loi sur les compagnies de prét et de fiducie. . . . . ... ... ... 223
Loi sur la Corporation de financement des municipalités du
Nouveau-Brunswick. . . .. ...... ... ... ... ... 224
Loi sur les procédures contre la Couronne. . . . .. ... ... .. 225

Loi relative aux relations de travail dans les services publics. . .226
Loi sur le crédit d’impdt pour les investisseurs dans les petites

ENErEPrISES. . . o v v 227
Loi concernant le Fonds de solidarité des travailleurs et des

travailleusesInc.. . . . .. ... ... . ... ... . 228
PARTIE 19

ABROGATION ET ENTREE EN VIGUEUR
Loi sur la protection contre les fraudes en matiére de valeurs. . .229



Ch.S-5.5

Commencement
SCHEDULE A

Loi sur les valeurs mobiliéres

230

Entrée en vigueur
ANNEXE A

10



Securities Act

Her Majesty, by and with the advice and consent of
the Legislative Assembly of New Brunswick, enacts as
follows:

PART 1
DEFINITIONS AND INTERPRETATION
Definitions and interpretation
1(1) The following definitions apply in this Act.

“advertising” includes television and radio commer-
cials, newspaper and magazine advertisements and all
other sales material generally disseminated through the
communications media. (annonces publicitaires)

“adviser” means a person engaging in or holding him-
self, herself or itself out as engaging in the business of
advising others as to the investment in or the purchase or
sale of securities or derivatives. (conseiller)

“associate”, where used to indicate a relationship with
any person, means

(@ an issuer of which that person beneficially owns
or controls, directly or indirectly, voting securities
carrying more than 10% of the voting rights attached
to all outstanding voting securities of the issuer,

(b) a partner of that person,

(c) atrust or estate in which that person has a sub-
stantial beneficial interest or for which that person
serves as trustee or in a similar capacity,

(d) a relative of that person who resides in the same
home as that person,

(e) the spouse or common-law partner of that per-
son, or

(f) a relative of the spouse or common-law partner
of that person who resides in the same home as that
person. (personne qui a un lien)

“auditor oversight body” means a body that regulates
the auditing or review of financial statements that are re-
quired to be filed under this Act or the regulations. (or-
ganisme de surveillance des vérificateurs)

“benchmark” means a price, estimate, rate, index or
value that is
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Sa Majesté, sur I’avis et du consentement de I’ Assem-
blée législative du Nouveau-Brunswick, décrete :

PARTIE 1
DEFINITIONS ET INTERPRETATION
Définitions et interprétation

1(1) Les définitions qui suivent s’appliquent a la pré-
sente loi.

« activités liées aux relations avec les investisseurs »
Toute activité ou toute communication orale ou écrite
faite soit par I’émetteur ou le détenteur des valeurs mobi-
lieres de I’émetteur, soit par une autre personne pour son
compte, qui fait la promotion ou dont on pourrait raison-
nablement s’attendre a ce qu’elle fasse la promotion de
I’achat ou de la vente des valeurs mobilieres de I’émet-
teur, mais exclut les activités ou communications sui-
vantes :

a) la diffusion de renseignements fournis ou de do-
cuments préparés dans le cours normal des affaires de
I’émetteur visant soit la promotion de la vente de pro-
duits ou de services de I’émetteur, soit la sensibilisa-
tion du public a I’émetteur dans la mesure ou la
diffusion des renseignements ou des documents ne
peut pas raisonnablement étre considérée comme la
promotion d’achat ou de vente des valeurs mobiliéres
de I’émetteur,;

b) les activités ou communications qui sont néces-
saires pour satisfaire aux exigences soit de la présente
loi ou des réglements, soit des reglements administra-
tifs, des autres textes réglementaires, des pratiques ou
des politiques d’une bourse ou d’un organisme d’au-
toréglementation;

c) les communications d’un éditeur ou d’un rédac-
teur de journal, d’une revue d’actualités ou d’un pé-
riodique professionnel ou financier, a diffusion payée
générale et réguliére, et qui est seulement distribué a
ses abonnés contre valeur ou ses acheteurs, si les con-
ditions suivantes sont réunies :

(i) les communications sont transmises par I’in-
termédiaire d’un journal, d’une revue ou d’une pu-
blication,

(if)  I’éditeur ou le rédacteur ne recoit sa commis-
sion ou autre contrepartie qu’a ce titre;
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(@) regularly determined by applying a formula or
method to one or more underlying interests or by as-
sessing those interests,

(b) made available to the public, either free of
charge or on payment, and

(c) used for reference for any purpose, including

(i) determining the interest payable, or other

sums that are due, under a contract, derivative, in-
strument or security,

(if) determining the value of a contract, deriva-
tive, instrument or security or the price at which it
may be traded,

(iii) measuring the performance of a contract, de-
rivative, investment fund, instrument or security, or

(iv) any other use by an investment fund. (indice
de référence)

“benchmark administrator” means a person that deter-
mines and administers a benchmark. (administrateur
d’un indice de référence)

“benchmark contributor” means a person that engages
or participates in the provision of information for use by
a benchmark administrator for the purpose of determin-
ing a benchmark, including a person subject to an order
under subsection 44.5(1). (contributeur & un indice de
reférence)

“benchmark user” means a person that uses a bench-
mark in relation to a contract, derivative, investment
fund, instrument or security. (utilisateur d’un indice de
reférence)

“business day” means a day other than a Saturday or a
holiday as defined in the Interpretation Act. (jour ouvra-
ble)

“Chair” Repealed: 2013, c.31, s.36

“class of derivatives” includes a series of a class of
derivatives. (catégorie de dérivés)

“class of exchange contracts” Repealed: 2013, c.43,
s.1

“class of securities” includes a series of a class of se-
curities. (catégorie de valeurs mobiliéres)
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d) toutes activités ou toutes communications pres-
crites par reglement. (investor relations activities)

« administrateur » S’entend de I’administrateur d’une
corporation ou d’un particulier qui occupe une position
similaire ou accomplit les mémes fonctions relativement
a une corporation ou toute autre personne. (director)

« administrateur d’un indice de référence » Personne
qui établit et administre un indice de référence. (bench-
mark administrator)

« agence de compensation et de dép6t » La per-
sonne qui :

a) dans le cadre d’opérations sur valeurs mobi-
liéres :

(i) sert d’intermédiaire pour assurer le paiement
de fonds ou la livraison de valeurs mobiliéres, ou
les deux,

(if)  fournit des installations centralisées de com-
pensation de telles opérations,

(iii) ~ fournit des installations centralisées a titre
de dépositaire de valeurs mobiliéres;

b) dans le cadre d’opérations sur dérives, fournit des
installations centralisées de compensation et de régle-
ment de telles opérations et qui, relativement aux con-
trats, aux instruments ou aux transactions :

(i) permet a chacune des parties a une opeération
sur dérivés de substituer son crédit a celui de
I’agence par novation ou quelque autre moyen,

(if) prend les dispositions nécessaires pour orga-
niser ou fournit multilatéralement le reglement ou
la compensation d’obligations résultant d’opéra-
tions sur dérivés,

(iii)  de quelque autre maniére fournit des services
de compensation ou des arrangements visant & mu-
tualiser ou a transférer parmi ses membres le risque
de crédit découlant d’opérations sur dérivés. (clear-

ing agency)

« annonces publicitaires » S’entend notamment des
annonces télévisées et radiodiffusées, ainsi que des an-
nonces imprimées dans les journaux et les revues et de
toute autre publicité généralement diffusée par la voie
des médias. (advertising)
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“clearing agency” means a person that

(a)

(i) acts as an intermediary in paying funds or de-
livering securities, or both,

(if) provides centralized facilities for the clearing
of trades in securities, or

in connection with trades in securities,

(iii)  provides centralized facilities as a depository
of securities, or

(b) in connection with trades in derivatives, pro-
vides centralized facilities for the clearing and settle-
ment of trades in derivatives and who, with respect to
a contract, instrument or transaction,

(i) enables each party to a derivative trade to sub-
stitute, through novation or otherwise, the credit of
the clearing agency for the credit of the parties,

(if) arranges or provides, on a multilateral basis,
for the settlement or netting of obligations resulting
from a derivatives trade, or

(iii) otherwise provides clearing services or ar-
rangements that mutualize or transfer among par-
ticipants in the clearing agency the credit risk aris-
ing from derivatives trades. (agence de
compensation et de dépot)

“Commission” means the Financial and Consumer
Services Commission continued under the Financial and
Consumer Services Commission Act. (Commission)

“common-law partner” means a person who cohabits
in a conjugal relationship with another person if the per-
sons are not married to each other. (conjoint de fait)

“compliance officer” means a person appointed as a
compliance officer under section 163. (inspecteur)

“contract” Repealed: 2013, c.43, s.1

“contractual plan” means any contract or other ar-
rangement for the purchase of shares or units of a mutual
fund by payments over a specified period or by a speci-
fied number of payments where the amount deducted
from any one of the payments as sales charges is larger
than the amount that would have been deducted from
that payment for sales charges if deductions had been
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« bourse » Toute personne qui constitue, entretient ou
fournit un marché ou une installation par lequel se réu-
nissent les acheteurs et les vendeurs de valeurs mobi-
lieres ou de dériveés. (exchange)

« cadre dirigeant » Abrogé : 2007, ch. 38, art. 1

« catégorie de contrats de change » Abrogé : 2013,
ch. 43, art. 1

« catégorie de dérivés » S’entend notamment d’une
série de catégories de dérivés. (class of derivatives)

« catégorie de valeurs mobiliéres » S’entend notam-
ment d’une série d’une catégorie de valeurs mobiliéres.
(class of securities)

« changement important » S’entend de ce qui suit :

a) dans le contexte d’un émetteur qui n’est pas un
fonds d’investissement :

(i) soit un changement dans ses activités com-
merciales, son exploitation ou son capital dont il
est raisonnable de s’attendre qu’il aura un effet ap-
préciable sur le cours ou la valeur des valeurs mo-
bilieres de I’émetteur,

(if) soit la décision d’effectuer un changement vi-
sé au sous-alinéa (i) prise par son conseil d’admi-
nistration, d’autres personnes remplissant des
fonctions analogues ou sa direction générale, si le
conseil d’administration, ces autres personnes ou la
direction générale estiment que le conseil d’admi-
nistration ou ces autres personnes I’approuveront
probablement;

b) dans le contexte d’un émetteur qui est un fonds
d’investissement :

(i) soit un changement dans ses activités com-
merciales, son exploitation ou ses affaires qu’un in-
vestisseur raisonnable estimerait important dans le
choix d’acheter ou de continuer a détenir ses va-
leurs mobiliéres,

(if) soit la décision d’effectuer un changement vi-
sé au sous-alinéa (i) prise, selon le cas :

(A) par son conseil d’administration, le con-
seil d’administration de son gestionnaire de
fonds d’investissement ou d’autres personnes
remplissant des fonctions analogues,
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made from each payment at a constant rate for the dura-
tion of the plan. (plan & versements périodiques)

“control person” means

(@) a person who holds a sufficient number of the
voting rights attached to all outstanding voting securi-
ties of an issuer to affect materially the control of the
issuer, or

(b) each person in a combination of persons, acting
in concert by virtue of an agreement, arrangement,
commitment or understanding, which holds in total a
sufficient number of the voting rights attached to all
outstanding voting securities of an issuer to affect ma-
terially the control of the issuer,

and, if a person or combination of persons holds more
than 20% of the voting rights attached to all outstanding
voting securities of an issuer, the person or combination
of persons shall be deemed, in the absence of evidence to
the contrary, to hold a sufficient number of the voting
rights to affect materially the control of the issuer. (per-
sonne participant au controle)

“corporation” includes a company or other body cor-
porate wherever or however incorporated. (corporation)

“Court of Appeal” means The Court of Appeal of
New Brunswick. (Cour d’appel)

“Court of King’s Bench” means The Court of King’s
Bench of New Brunswick. (Cour du Banc du Roi)

“Court of Queen’s Bench” Repealed: 2023, c.17,
s.253

“credit rating” means an assessment, disclosed pub-
licly or distributed by subscription, of the creditworthi-
ness of an issuer as an entity or with respect to specific
securities or a specific portfolio of securities or assets.
(notation)

“credit rating organization” means a person that issues
credit ratings. (organisme de notation)

“dealer” means a person who trades in securities or
derivatives in the capacity of principal or agent. (courtier
en valeurs mobiliéres)

“decision”
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(B) par sa direction générale, si elle estime
gue le conseil d’administration ou les autres per-
sonnes remplissant des fonctions analogues I’ap-
prouveront probablement,

(C) par la direction générale de son gestion-
naire de fonds d’investissement, si elle estime
gue le conseil d’administration de celui-ci ou les
autres personnes remplissant des fonctions ana-
logues I’approuveront probablement. (material
change)

« Commission » La Commission des services finan-
ciers et des services aux consommateurs prorogee en
vertu de la Loi sur la Commission des services financiers
et des services aux consommateurs. (Commission)

« compagnie de placement » La personne qui place
des valeurs mobilieres au titre d’un contrat de placement.
(distribution company)

« conjoint de fait » Toute personne qui cohabite avec
une autre personne dans une relation conjugale sans étre
mariée I’une a I’autre. (common-law partner)

« conseiller » Personne qui se livre ou qui dit se livrer
au commerce consistant a conseiller autrui en matiere
soit d’investissement dans le domaine des valeurs mobi-
lieres ou des dérivés, soit d’achat ou de vente de valeurs
mobiliéres ou de dériveés. (adviser)

« conseiller inscrit » Un conseiller inscrit aux termes
de la présente loi ou des réglements. (registered adviser)

« contrat » Abrogé : 2013, ch. 43, art. 1
« contrat a terme » Abrogé : 2013, ch. 43, art. 1
« contrat de change » Abrogé : 2013, ch. 43, art. 1

« contrat de gestion » Le contrat qui prévoit la presta-
tion a un fonds commun de placement, & titre onéreux,
de conseils en matiere d’investissement, auxquels
peuvent s’ajouter des services administratifs ou de ges-
tion. (management contract)

« contrat de placement » Le contrat conclu entre un
fonds commun de placement, ses fiduciaires ou autres
ayants droits d’une part et une personne d’autre part, qui
donne a cette derniére, soit le droit d’acheter les actions
ou parts du fonds commun de placement en vue d’un
placement, soit le droit de les placer pour le compte du
fonds commun de placement. (distribution contract)
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(@) when used in relation to the Commission, the
Executive Director or the Tribunal, means a decision,
ruling, order, temporary order, direction or other re-
quirement made by the Commission, the Executive
Director or the Tribunal, as the case may be, under a
power or right conferred by this Act or the regulations
or under a delegation or transfer of an extra-provincial
authority under section 195.11, and

(b) when used in relation to a self-regulatory organ-
ization, means a decision, ruling or order made by the
self-regulatory organization under a power or right
conferred by this Act or the regulations. (décision)

“derivative” means

(@) an option, swap, futures contract, forward con-
tract or other financial or commodity contract or in-
strument whose market price, value, or delivery, pay-
ment or settlement obligations are derived from,
referenced to or based on an underlying interest, in-
cluding a value, price, index, event, probability or
thing,

(b) a contract or instrument or class of contracts or
instruments that is designated as a derivative in an or-
der made under subparagraph 1.1(2)(b)(ii), or

(c) a contract or instrument or class of contracts or
instruments that is prescribed by regulation as a deriv-
ative,

but does not include

(d) a contract or instrument that would be a deriva-
tive under paragraph (a), if the contract or instrument
is an interest in or to a security and a trade in the se-
curity under the contract or instrument would consti-
tute a distribution,

(e) a contract or instrument or class of contracts or
instruments that is designated in an order made under
subparagraph 1.1(1)(b)(ii) not to be derivative, or

(F) a contract or instrument or class of contracts or
instruments that is prescribed by regulation not to be a
derivative. (dérivé)

“derivatives trading facility” means a person that
(a) constitutes, maintains or provides a market or fa-

cility for bringing together counterparties to deriva-
tives,
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« contributeur a un indice de référence » Personne qui
se livre ou qui participe a la fourniture de renseigne-
ments qu’utilise I’administrateur d’un indice de réfé-
rence pour établir un tel indice, y compris celle visée par
une ordonnance rendue en vertu du paragraphe 44.5(1).
(benchmark contributor)

« corporation » S’entend notamment d’une compa-
gnie ou de toute autre corporation, indépendamment de
son lieu ou mode de constitution. (corporation)

« Cour d’appel » La Cour d’appel du Nouveau-
Brunswick. (Court of Appeal)

« Cour du Banc de la Reine » Abrogé : 2023, ch. 17,
art. 253

« Cour du Banc du Roi » La Cour du Banc du Roi du
Nouveau-Brunswick. (Court of King’s Bench)

« courtier en valeurs mobiliéres » La personne qui ef-
fectue des opérations sur valeurs mobiliéres ou sur déri-
VEs pour son propre compte ou en qualité de mandataire.
(dealer)

« courtier en valeurs mobiliéres inscrit » Tout courtier
en valeurs mobilieres inscrit aux termes de la présente
loi ou des reglements. (registered dealer)

« décision » S’entend de ce qui suit :

a) relativement a la Commission, au directeur géné-
ral ou au Tribunal, une décision, une ordonnance, une
ordonnance temporaire, une directive ou une autre
exigence que prend, rend ou formule la Commission,
le directeur général ou le Tribunal, selon le cas, en
vertu d’un pouvoir ou d’un droit que lui conferent la
présente loi ou ses reglements ou en vertu d’une com-
pétence extraprovinciale qui lui est déléguée ou trans-
férée en vertu de I"article 195.11;

b) relativement & un organisme d’autoréglementa-
tion, une décision ou une ordonnance qu’il prend ou
rend en vertu d’un pouvoir ou d’un droit que lui con-
ferent la présente loi ou ses reglements. (decision)

« dérivé » S’entend :

a) d’une option, d’un swap, d’un contrat a terme,
d’un contrat a livrer ou de tout autre contrat financier
ou de marchandises ou instrument dont le cours, la
valeur ou les obligations de livraison, de paiement ou
de reglement sont dérivés de tout élément sous-jacent
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(b) brings together orders for derivatives of multiple
counterparties, and

(c) uses established methods under which orders in-
teract with each other and counterparties entering the
orders agree to the terms of a trade. (installation d’op-
érations sur derivés)

“designated benchmark” means a benchmark that is
designated by the Commission in an order under para-
graph 44.4(1)(a). (indice de référence désigné)

“designated credit rating organization” means a credit
rating organization that has been designated by the Com-
mission under subsection 44.1(1). (organisme de nota-
tion désigné)

“director” means a director of a corporation or an in-
dividual occupying or performing, with respect to a cor-
poration or any other person, a similar position or similar
functions. (administrateur)

“distribution”, where used in relation to trading in se-
curities, means

(@) a trade in securities of an issuer that have not
been previously issued,

(b) atrade by or on behalf of an issuer in previously
issued securities of that issuer that have been re-
deemed or purchased by or donated to that issuer,

(c) a trade in previously issued securities of an is-
suer from the holdings of a control person,

(d) a trade by or on behalf of an underwriter in se-
curities which were acquired by that underwriter, act-
ing as underwriter, before the commencement of this
section, if those securities continued on the com-
mencement of this section to be owned by or for that
underwriter, so acting,

(e) a trade deemed to be a distribution in an order
made by the Tribunal under paragraph 184(1)(0),

(f) a trade that is a distribution under the regula-
tions, and

(g) a transaction or series of transactions involving
a purchase and sale or a repurchase and resale in the
course of or incidental to a distribution. (placement)
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— valeur, prix, index, événement, probabilité ou autre
chose —, sont calculés en fonction de cet élément ou
fondés sur celui-ci;

b) d’un contrat ou d’un instrument ou d’une catégo-
rie de contrats ou d’instruments ainsi désigné par or-
donnance rendue en vertu du sous-alinéa 1.1(2)b)(ii);

c) d’un contrat ou d’un instrument ou d’une catégo-
rie de contrats ou d’instruments ainsi prescrit par re-
glement,

mais ne s’entend pas :

d) d’un contrat ou d’un instrument qui serait un dé-
rivé en vertu de I’alinéa a), s’il représente un intérét
dans une valeur mobiliére et que I’opération qui serait
effectuée sur la valeur mobiliére au titre du contrat ou
de I’instrument devait constituer un placement;

e) d’un contrat ou d’un instrument ou d’une catégo-
rie de contrats ou d’instruments désigné par ordon-
nance rendue en vertu du sous-alinéa 1.1(1)b)(ii)
comme n’étant pas un dérive;

f) d’un contrat ou d’un instrument ou d’une catégo-
rie de contrats ou d’instruments prescrit par reglement
comme n’étant pas un dérivé. (derivative)

« directeur général » Le directeur général des valeurs
mobiliéres nommé en vertu de la Loi sur la Commission
des services financiers et des services aux consomma-
teurs et s’entend de toute personne qu’il désigne ou que
désigne la Commission pour le représenter. (Executive
Director)

« dirigeant » Par rapport & un émetteur ou a une per-
sonne inscrite, s’entend des personnes suivantes :

a) le président ou un vice-président du conseil d’ad-
ministration, le chef de la direction, le chef de I'ex-
ploitation, le chef des finances, le président, un vice-
président, le secrétaire, le secrétaire adjoint, le
trésorier, le trésorier adjoint et le directeur général,

b) tout particulier désigné comme dirigeant en vertu
d’un réglement administratif ou d’une autorisation
ayant le méme effet;

c) tout particulier qui exerce des fonctions simi-
laires a celles qu’exerce habituellement I’un des parti-
culiers visés a I’alinéa a) ou b). (officer)
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“distribution company” means a person distributing
securities under a distribution contract. (compagnie de
placement)

“distribution contract” means a contract between a
mutual fund or its trustees or other legal representatives
and a person under which that person is granted the right
to purchase the shares or units of the mutual fund for
distribution or to distribute the shares or units of the mu-
tual fund on behalf of the mutual fund. (contrat de
placement)

“economic interest” means

(a) a right to receive or the opportunity to partici-
pate in a reward, benefit or return from a security, or

(b) the exposure to a risk of a financial loss in re-
spect of a security. (intérét financier)

“exchange” means a person who constitutes, main-
tains or provides a market place or facilities for bringing
together purchasers and sellers of securities or deriva-
tives. (bourse)

“exchange contract” Repealed: 2013, ¢.43, 5.1

“Executive Director” means the Executive Director of
Securities appointed under the Financial and Consumer
Services Commission Act and includes any person desig-
nated by the Commission or the Executive Director to
act on the Executive Director’s behalf. (directeur gén-
éral)

“form of proxy” means a written or printed form that,
on completion and execution by or on behalf of a secur-
ity holder, becomes a proxy. (formule de procuration)

“forward-looking information” means disclosure re-
garding possible events, conditions or financial perform-
ance that is based on assumptions about future economic
conditions and courses of action and includes future-
oriented financial information with respect to prospec-
tive financial performance, financial position or cash
flows that is presented either as a forecast or a projec-
tion. (information prospective)

“futures contract” Repealed: 2013, ¢.43, s.1

“individual” means a natural person, but does not in-
clude a partnership, unincorporated association, unincor-
porated syndicate, unincorporated organization, trust or a
natural person in his or her capacity as trustee, executor,
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« documentation commerciale » S’entend notamment
des disques, des bandes vidéo et des objets semblables,
des documents écrits et de toute autre documentation, a
I’exclusion des notices d’offre, des prospectus provi-
soires et des prospectus, destinés a étre présentés a un
acheteur ou a un acheteur potentiel, que ces objets ou
cette documentation soient ou non remis ou montrés a
I’acheteur ou a I’acheteur potentiel. (sales literature)

« droit des valeurs mobilieres du Nouveau-
Brunswick » S’entend de ce qui suit :

a) laprésente loi;
b) les réglements;

c) relativement a une personne, une décision de la
Commission, du Tribunal ou du directeur général a la-
quelle la personne est assujettie;

d) la législation extraprovinciale régissant les va-
leurs mobilieres qui a été adoptée ou incorporée par
renvoi aux termes de I’article 195.3. (New Brunswick
securities law)

« émetteur » La personne qui émet, se propose
d’émettre ou a en circulation une valeur mobiliere. (is-
suer)

« émetteur assujetti » Sauf si I’émetteur est désigné
comme n’étant pas un émetteur assujetti ou fait partie
d’une catégorie d’émetteurs qui est désignée comme
n’étant pas un émetteur assujetti par ordonnance rendue
aux termes du paragraphe 1.1(1) ou par reglement,
I’émetteur dans chacune des situations suivantes, selon
le cas :

a) I’émetteur qui a émis des valeurs mobiliéres pour
lesquelles

(i) un prospectus a été déposé;

(if) un certificat a été obtenu en application de
I’article 17 de la Loi sur la protection contre les
fraudes en matiere de valeurs, chapitre S-6 des
Lois révisées de 1973 ou la preuve de I’autorisation
pour faire le commerce des valeurs mobiliéres a été
accordée en application de I’article 17.1 de cette
loi;

b) I’émetteur qui a déposé un prospectus et a I’égard
duquel le directeur général a octroyé un visa en appli-
cation de la présente loi ou des réglements;
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administrator or other legal personal representative.
(particulier)

“insider” means
(a) adirector or officer of an issuer,

(b) a director or officer of a person who is itself an
insider or subsidiary of an issuer,

(c) apersonwho has

(i) beneficial ownership of, or control or direc-
tion over, directly or indirectly, securities of an is-
suer carrying more than 10% of the voting rights
attached to all the issuer’s outstanding voting se-
curities, excluding, for the purpose of the calcula-
tion of the percentage held, any securities held by
the person as underwriter in the course of a distri-
bution, or

(i) acombination of beneficial ownership of, and
control or direction over, directly or indirectly, se-
curities of an issuer carrying more than 10% of the
voting rights attached to all the issuer’s outstanding
voting securities, excluding, for the purpose of the
calculation of the percentage held, any securities
held by the person as underwriter in the course of a
distribution,

(d) an issuer that has purchased, redeemed or other-
wise acquired a security of its own issue, for so long
as it continues to hold that security,

(e) a person designated to be an insider in an order
made under subsection 1.1(2), or

(f) a person that is in a class of persons designated
by the regulations,

but does not include any person, or a class of persons,
that is designated not to be an insider by an order made
under subsection 1.1(1) or by a regulation. (initi€)

“insider” or “insider of a reporting issuer” Repealed:
2007, c.38, s.1.

“investigator” means a person appointed as an investi-
gator under section 171. (enquéteur)

“investment fund” means a mutual fund or a non-
redeemable investment fund. (fonds d’investissement)
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c) I’émetteur dont certaines des valeurs mobiliéres
ont été a un moment donné cotées a une bourse recon-
nue par la Commission aux termes de I’alinéa 35(1)a)
quelle que soit la date a laquelle ces valeurs mobi-
lieres ont été officiellement cotées pour la premiére
fois;

d) I’émetteur qui a échangé ses valeurs mobilieres
avec un autre émetteur ou avec les détenteurs des va-
leurs mobiliéres de cet autre émetteur dans le cadre
d’une réorganisation, d’une fusion, d’un arrangement
ou d’un regroupement similaire d’entreprises si I’une
des parties a la réorganisation, la fusion, I’arrange-
ment ou au regroupement similaire d’entreprises était
un émetteur assujetti au moment de la réorganisation,
de la fusion, de I’arrangement ou du regroupement si-
milaire d’entreprises;

e) I’émetteur qui est désigné comme étant un émet-
teur assujetti par ordonnance rendue aux termes du
paragraphe 1.1(2);

f) I’émetteur qui fait partie d’une catégorie de per-
sonnes désignée par reglement. (reporting issuer)

« enquéteur » Toute personne nommée a titre d’en-

quéteur en application de I’article 171. (investigator)

« fait important » S’entend d’un fait par suite duquel

il est raisonnable de s’attendre qu’il produira un effet ap-
préciable sur le cours ou sur la valeur :

a) de valeurs mobilieres, dans le contexte de leur
émission ou de leur placement effectif ou projeté;

b) de dérivés, dans le contexte d’une opération ef-
fective ou projetée les concernant. (material fact)

« fonds commun de placement » S’entend :
a) d’un émetteur :

(i) d’une part, dont le but premier est d’investir
des sommes fournies par les détenteurs de ses va-
leurs mobiliéres,

(i) d’autre part, dont les valeurs mobilieres
donnent a leur détenteur le droit de recevoir, soit
sur demande, soit dans un certain délai apreés la de-
mande, un montant calculé en fonction de la valeur
de I’intérét proportionnel détenu dans la totalité ou
une partie de I’actif net, y compris un fonds distinct
ou un compte en fiducie, de I’émetteur;
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“investment fund manager” means a person who di-
rects the business, operations or affairs of an investment
fund. (gestionnaire de fonds d’investissement)

“investor relations activities” means any activities or
oral or written communications, by or on behalf of an is-
suer or security holder of the issuer, that promote or rea-
sonably could be expected to promote the purchase or
sale of securities of the issuer, but does not include

(@) the dissemination of information provided, or
material prepared, in the ordinary course of the busi-
ness of the issuer to promote the sale of products or
services of the issuer or to raise public awareness of
the issuer that cannot reasonably be considered to pro-
mote the purchase or sale of securities of the issuer,

(b) activities or communications necessary to com-
ply with the requirements of this Act or the regula-
tions or the by-laws or other regulatory instruments or
practices or policies of an exchange or self-regulatory
organization,

(c) communications by a publisher of, or writer for,
a newspaper, news magazine or business or financial
publication that is of general and regular paid circula-
tion, distributed only to subscribers to it for value or
to purchasers of it, if

(i) the communication is only through the news-
paper, magazine or publication, and

(if) the publisher or writer receives no commis-
sion or other consideration other than for acting in
the capacity of publisher or writer, or

(d) activities or communications prescribed by reg-
ulation. (activités liées aux relations avec les investis-
seurs)

“issuer” means a person who has a security outstand-
ing, is issuing a security or proposes to issue a security.
(émetteur)

“management contract” means a contract under which
a mutual fund is provided with investment advice, alone
or together with administrative or management services,
for valuable consideration. (contrat de gestion)

“market participant” means

(a) aregistrant,
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b) d’un émetteur qui, selon le cas :

(i) est désigné comme étant un fonds commun de
placement par ordonnance rendue en vertu du para-
graphe 1.1(2),

(if) fait partie d’une catégorie de personnes dési-
gnée par réglement;

c) Abrogé: 2007, ch. 38, art. 1

Est exclu de la présente définition, I’émetteur ou la caté-
gorie d’émetteurs qui est désigné comme n’étant pas un
fonds commun de placement par ordonnance rendue en
vertu du paragraphe 1.1(1) ou par réglement. (mutual
fund)

« fonds commun de placement fermé » Le fonds com-
mun de placement dans I’une ou I’autre des situations
suivantes :

a) le fond commun de placement exploité comme
un club d’investissement, si les conditions suivantes
sont réunies :

(i) ses actions ou ses parts sont détenues par
50 personnes au plus et ses actions ou ses parts
n’ont jamais été offertes au public,

(if) il ne verse aucune rémunération pour des
conseils en matiére d’investissement ou d’opéra-
tions sur valeurs mobiliéres ou sur dérivés, sauf les
frais de courtage ordinaires,

(iii) chacun de ses membres est tenu de contri-
buer au financement de son exploitation en propor-
tion des actions ou parts qu’il détient;

b) le fonds commun de placement administré par
une compagnie de fiducie titulaire d’un permis en ver-
tu de la Loi sur les compagnies de prét et de fiducie et
qui consiste en un fonds en fiducie commun au sens
de I’article 1 de cette loi. (private mutual fund)

« fonds commun de placement du Nouveau-
Brunswick » Tout fonds commun de placement qui est
un émetteur assujetti ou qui a été créeé en vertu des lois
du Nouveau-Brunswick a I’exception des fonds com-
muns de placement fermés. (mutual fund in New
Brunswick)
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(b) a person exempted in an order made by the
Commission under section 55 from the requirement to
be registered under this Act or the regulations,

(c) areporting issuer,

(d) a director, officer or promoter of a reporting is-
suer,

(e) a manager or custodian of assets, shares or units
of an investment fund,

() an exchange, a self-regulatory organization, a
guotation and trade reporting system, a clearing
agency, a credit rating organization, a trade reposi-
tory, a derivatives trading facility or an auditor over-
sight body,

(g) atransfer agent or registrar for securities of a re-
porting issuer,

(h) the compensation or contingency fund of a self-
regulatory organization,

(i) the general partner of a market participant,
(i.1) adesignated credit rating organization,

(i.2) abenchmark administrator that is designated as
being subject to this Act under paragraph 44.4(1)(b),

(i.3) aperson that engages or participates in the pro-
vision of information for use by a benchmark admin-
istrator for the purpose of determining a designated
benchmark, or

(j) any other person or member of a class of persons
designated by regulation. (participant au marche)

“material change”,

(&) where used in relation to an issuer other than an
investment fund, means

(i) achange in the business, operations or capital
of the issuer that would reasonably be expected to
have a significant effect on the market price or
value of any of the securities of the issuer, or

(if) a decision to implement a change referred to
in subparagraph (i) made by the board of directors
or other persons acting in a similar capacity or by
senior management of the issuer who believe that
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« fonds d’investissement » Fonds commun de place-
ment ou fonds d’investissement a capital fixe. (invest-
ment fund)

« fonds d’investissement & capital fixe » S’entend
d’un émetteur dans I’un ou I’autre des cas suivants :

a) unémetteur :

(i) dont le but premier est d’investir des sommes
fournies par les détenteurs de ses valeurs mobi-
lieres,

(i) qui n’investit pas :

(A) soit dans le but d’exercer le contréle sur
un émetteur, autre qu’un émetteur qui est un
fonds commun de placement ou un fonds d’in-
vestissement a capital fixe, ou d’en obtenir le
contréle,

(B) soit dans le but de participer activement a
la gestion d’un émetteur dans lequel il investit,
autre qu’un émetteur qui est un fonds commun
de placement ou un fonds d’investissement a ca-
pital fixe,

(iii) qui n’est pas un fonds commun de place-
ment;

b) un émetteur qui, selon le cas :

(i) est désigné comme étant un fonds d’investis-
sement a capital fixe par ordonnance rendue aux
termes du paragraphe 1.1(2),

(if) fait partie d’une catégorie de personnes dési-
gnée par réglement.

La présente définition ne s’entend pas d’un émetteur ou
d’une catégorie d’émetteurs qui est désigné comme
n’étant pas un fonds d’investissement a capital fixe par
ordonnance rendue en vertu du paragraphe 1.1(1) ou par
reglement. (non-redeemable investment fund)

« formule de procuration » La formule manuscrite ou
imprimée qui, une fois remplie et signée par le détenteur
d’une valeur mobiliére ou en son nom, devient une pro-
curation. (form of proxy)

« gestionnaire d’un fonds commun de placement » La
personne qui, dans le cadre d’un contrat de gestion,
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confirmation of the decision by the board of direc-
tors or such other persons acting in a similar ca-
pacity is probable, and

(b) where used in relation to an issuer that is an in-
vestment fund, means

(i) achange in the business, operations or affairs
of the issuer that would be considered important by
a reasonable investor in determining whether to
purchase or continue to hold securities of the is-
suer, or

(if) a decision to implement a change referred to
in subparagraph (i) made

(A) by the board of directors of the issuer or
the board of directors of the investment fund
manager of the issuer or other persons acting in
a similar capacity,

(B) by senior management of the issuer who
believe that confirmation of the decision by the
board of directors or such other persons acting in
a similar capacity is probable, or

(C) by senior management of the investment
fund manager of the issuer who believe that con-
firmation of the decision by the board of direc-
tors of the investment fund manager of the issuer
or such other persons acting in a similar capacity
is probable. (changement important)

“material fact” means

(@) when used in relation to securities issued or dis-
tributed or proposed to be issued or distributed, a fact
that would reasonably be expected to have a signifi-
cant effect on the market price or value of the securi-
ties, or

(b) when used in relation to derivatives traded or
proposed to be traded, a fact that would reasonably be
expected to have a significant effect on the market
price or value of the derivatives. (fait important)

donne des conseils en matiére d’investissement. (mutual
fund manager)

« gestionnaire de fonds d’investissement » La per-
sonne qui dirige les activités commerciales, I’exploita-
tion ou les affaires d’un fonds d’investissement.
(investment fund manager)

« indice de référence » Prix, estimation, taux, indice
ou valeur qui est a la fois :

a) etabli périodiquement par I’application d’une for-
mule ou d’une méthode a un ou plusieurs éléments
sous-jacents ou au moyen de leur évaluation;

b) mis a la disposition du public, a titre onéreux ou
gratuitement;

c) utilisé comme référence a toute fin, notamment :

(i) pour fixer les intéréts ou toute autre somme a
payer au titre d’un contrat, d’un dérivé, d’un instru-
ment ou d’une valeur mobiliére,

(if)  pour fixer la valeur d’un contrat, d’un dérivé,
d’un instrument ou d’une valeur mobiliére ou le
prix auquel ceux-ci peuvent faire I’objet d’une opé-
ration,

(iii) pour mesurer le rendement d’un contrat,
d’un dérivé, d’un fonds d’investissement, d’un ins-
trument ou d’une valeur mobiliére,

(iv) pour parvenir a toute autre fin, dans le cas
d’un fonds d’investissement. (benchmark)

« indice de référence désigné » Indice de référence
que désigne la Commission au moyen d’une ordonnance
qu’elle rend en vertu de I’alinéa 44.4(1)a). (designated
benchmark)

« information fausse ou trompeuse » S’entend :

a) soit d’une fausse déclaration concernant un fait
important;

“member of the Commission” Repealed: 2013, c.31, b) soit d’une omission de déclarer un fait important

5.36 qui doit I’étre ou qui est nécessaire pour que la décla-

ration ne soit pas trompeuse, compte tenu des circons-

“Minister” means the Minister of Finance and Treas- tances dans lesquelles elle a été faite.
ury Board and includes any person designated by the (misrepresentation)

Minister to act on the Minister’s behalf. (ministre)
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“misrepresentation” means

(@)

(b) an omission to state a material fact that is re-
quired to be stated or that is necessary to make a state-
ment not misleading in the light of the circumstances
in which it was made. (information fausse ou trom-
peuse)

an untrue statement of material fact, or

“mutual fund” means

(@) anissuer
(i) whose primary purpose is to invest money
provided by its security holders, and

(i) whose securities entitle the holder to receive
on demand, or within a specified period after de-
mand, an amount computed by reference to the
value of a proportionate interest in the whole or in
part of the net assets, including a separate fund or
trust account, of the issuer, or

(b) anissuer that is

(i) designated to be a mutual fund in an order
made under subsection 1.1(2), or

(i)

tions,

in a class of persons designated by the regula-

(©)

but does not include an issuer, or a class of issuers, that
is designated not to be a mutual fund by an order made
under subsection 1.1(1) or by a regulation. (fonds com-
mun de placement)

Repealed: 2007, ¢.38, s.1

“mutual fund in New Brunswick” means a mutual
fund that is a reporting issuer or that is organized under
the laws of New Brunswick, but does not include a pri-
vate mutual fund. (fonds commun de placement du
Nouveau-Brunswick)

“mutual fund manager” means a person who provides
investment advice under a management contract. (ges-
tionnaire d’un fonds commun de placement)

“New Brunswick securities law” means

(@) this Act,
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« information prospective » S’entend de toute com-
munication concernant des activités, conditions ou per-
formances financiéres éventuelles qui est fondée sur des
hypothéses portant sur les conditions économiques et les
lignes de conduite futures. S’entend en outre de I’infor-
mation financiere prospective a I’égard des performan-
ces financiéres futures, de la situation financiére future
ou des flux de trésorerie futurs qui est présentée sous
forme de prévisions ou de projections. (forward-looking
information)

« initié » S’entend des personnes suivantes, selon le
cas :

a) tout administrateur ou tout dirigeant d’un émet-
teur;
b) tout administrateur ou tout dirigeant d’une per-

sonne qui est elle-méme un initié ou une filiale d’un
émetteur;

c) toute personne qui, selon le cas :

(i) directement ou indirectement, a la propriété
bénéficiaire ou le controle de valeurs mobiliéres
d’un émetteur représentant plus de 10 % des voix
rattachées a I’ensemble des valeurs mobiliéres avec
droit de vote de I’émetteur qui sont en circulation, a
I’exclusion, pour le calcul du pourcentage détenu,
des valeurs mobilieéres que cette personne détient
en qualité de preneur ferme dans le cadre d’un pla-
cement,

(if) directement ou indirectement, a en partie la
propriété bénéficiaire et en partie le contréle de va-
leurs mobiliéres d’un émetteur représentant plus
de 10 % des voix rattachées a I’ensemble des va-
leurs mobiliéres avec droit de vote de I’émetteur
qui sont en circulation, a I’exclusion, pour le calcul
du pourcentage détenu, des valeurs mobiliéres que
cette personne détient en qualité de preneur ferme
dans le cadre d’un placement;

d) un émetteur qui a acquis, notamment par voie
d’achat ou de rachat, toute valeur mobiliere qu’il a
lui-méme émise pour aussi longtemps qu’il la détient;

e) toute personne qui est désignée comme étant un
initié par ordonnance rendue en vertu du paragraphe
1.1(2);

f) toute personne qui fait partie d’une catégorie de
personnes désignée par réglement.
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(b)

(c) inrespect of a person, a decision of the Commis-
sion, the Executive Director or the Tribunal to which
the person is subject, and

the regulations,

(d) any extra-provincial securities laws adopted or
incorporated by reference under section 195.3. (droit
des valeurs mobilieres du Nouveau-Brunswick)

“non-redeemable investment fund” means
(@) anissuer

(i) whose primary purpose is to invest money
provided by its security holders,

(i)

(A) for the purpose of exercising or seeking to
exercise control of an issuer, other than an issuer
that is a mutual fund or a non-redeemable in-
vestment fund, or

(B) for the purpose of being actively involved
in the management of any issuer in which it in-
vests, other than an issuer that is a mutual fund
or a non-redeemable investment fund, and

that does not invest

(iii)  that is not a mutual fund, or
(b) anissuer that is
(i) designated to be a non-redeemable investment

fund in an order made under subsection 1.1(2), or

(i)

tions,

in a class of persons designated by the regula-

but does not include an issuer, or a class of issuers, that
is designated not to be a non-redeemable investment
fund by an order made under subsection 1.1(1) or by a
regulation. (fonds d’investissement a capital fixe)

“offering memorandum” means

(@) a document, together with any amendments to
that document, purporting to describe the business
and affairs of an issuer that has been prepared primar-
ily for delivery to and review by a prospective pur-
chaser so as to assist the prospective purchaser to
make an investment decision in respect of securities
being sold in a distribution to which section 71 would
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Est exclue de la présente définition, la personne ou la ca-
tégorie de personnes qui est désignée comme n’étant pas
un initié par ordonnance rendue en vertu du paragra-
phe 1.1(1) ou par reglement. (insider)

« initié » ou « initié d’un émetteur assujetti » Abrogé :
2007, ch. 38, art. 1

« inspecteur » Toute personne nommée a titre d’ins-
pecteur en application de I’article 163. (compliance offi-
cer)

« installation d’opérations sur dérivés » S’entend de la
personne qui, tout a la fois :

a) forme, maintient ou fournit un marché ou une
installation propre a réunir les contreparties a des dé-
riveés;

b) rassemble les ordres d’une pluralité de contrepar-
ties a des dérivés;

c) utilise des méthodes établies selon lesquelles les
ordres interagissent et les contreparties qui concluent
des ordres s’entendent sur les modalités d'une opéra-
tion. (derivatives trading facility)

« instrument financier lié » S’entend :

a) ou bien d’un instrument, d’une convention, d’une
valeur mobiliere ou d’un dérivé dont la valeur, le
cours ou les obligations de paiement sont dérivés du
cours, de la valeur ou des obligations de paiement ou
de réglement de cette valeur mobiliere, sont calculés
en fonction de I’'un d’eux ou sont fondés sur I’un
d’eux;

b) ou bien de tout autre instrument ou convention,
ou bien de toute entente qui produit un effet, méme
indirect, sur I’intérét financier d’une personne dans
une valeur mobiliére ou dans un dérivé. (related fi-
nancial instrument)

« intérét financier » S’entend :

a) soit du droit de bénéficier ou bien d’une rémuné-
ration, d’un avantage ou d’un rendement provenant
d’une valeur mobiliére, ou bien de la possibilité de
participer a ce bénéfice;

b) soit de I’exposition au risque d’une perte finan-
ciere & I’égard d’une valeur mobiliére. (economic in-
terest)
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apply but for the availability of one or more of the ex-
emptions contained in New Brunswick securities law,
or

(b) a document that is prescribed by regulation that
purports to describe the business and affairs of an is-
suer, together with any amendments to that document,

but does not include a document setting out current in-
formation about an issuer for the benefit of a prospective
purchaser familiar with the issuer through prior invest-
ment or business contacts or a document prescribed by
regulation that purports to describe the business and af-
fairs of an issuer. (notice d’offre)

“officer”, with respect to an issuer or a registrant,
means

(@) a chair or vice-chair of the board of directors, a
chief executive officer, a chief operating officer, a
chief financial officer, a president, a vice-president, a
secretary, an assistant secretary, a treasurer, an assis-
tant treasurer and a general manager,

(b) anindividual who is designated as an officer un-
der a by-law or similar authority, or

(c) an individual who performs functions similar to
those normally performed by an individual referred to
in paragraph (a) or (b). (dirigeant)

“person” includes an individual, a corporation, a part-
nership, an unincorporated association, an unincorpo-
rated syndicate, an unincorporated organization and a
trust and a trustee, an executor, an administrator or other
legal representative. (personne)

“portfolio manager” Repealed: 2008, c.22, s.1
“portfolio securities”, where used in relation to a mu-
tual fund, means securities held or proposed to be pur-
chased by the mutual fund. (valeurs de portefeuille)
“private mutual fund” means a mutual fund that is
(@)
(i) its shares or units are held by not more than
50 persons and its indebtedness has never been of-

fered to the public,

(if) it does not pay or give any remuneration for
investment advice or in respect of trades in securi-

operated as an investment club if
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« jour ouvrable » Jour quelconque, a I’exclusion du
samedi et des jours fériés au sens de la Loi d’interpréta-
tion. (business day)

« membre de la Commission » Abrogé : 2013, ch. 31,
art. 36

« membre supplémentaire de la Commission » Abro-
gé : 2013, ch. 31, art. 36

« ministre » S’entend du ministre des Finances et du
Conseil du Trésor et s’entend également de toute per-
sonne qu’il désigne pour le représenter. (Minister)

« notation » Evaluation rendue publique ou distribuée
a des abonnés de la solvabilité d’un émetteur en tant
qu’entité ou concernant des valeurs mobiliéres en parti-
culier ou un portefeuille donné de valeurs mobiliéres ou
d’actifs. (credit rating)

« notice d’offre » L’un ou I’autre des documents sui-
vants :

a) tout document, y compris ses modifications, qui
se présente comme étant une description des activités
commerciales et des affaires internes d’un émetteur et
qui a été préparé principalement pour étre remis a un
acheteur éventuel et examiné par lui afin de I’aider a
prendre une décision d’investissement en ce qui con-
cerne les valeurs mobiliéres qui sont mises en vente
dans le cadre d’un placement auquel s’appliquerait
I’article 71 en I’absence d’une ou de plusieurs exemp-
tions prévues par le droit des valeurs mobilieres du
Nouveau-Brunswick;

b) tout document prescrit par réglement qui se pré-
sente comme une description des activités commer-
ciales et des affaires internes d’un émetteur, avec les
modifications apportées a ce document.

Sont toutefois exclus de la présente définition les docu-
ments qui contiennent des renseignements a jour au sujet
d’un émetteur a I’intention d’un acheteur éventuel qui
connait I’émetteur en raison d’investissements ou de
contacts d’affaires antérieurs, ou les documents prescrits
par reglement qui se présentent comme une description
des activités commerciales et des affaires internes d’un
émetteur. (offering memorandum)

« opération » S’entend notamment :

a) de la vente ou de I’aliénation ou d’une tentative
de vente ou d’aliénation d’une valeur mobiliére a titre
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ties or derivatives, except normal brokerage fees,
and

(iii) all of its members are required to make con-
tributions in proportion to the shares or units each
holds for the purpose of financing its operations, or

(b) administered by a trust company licensed under
the Loan and Trust Companies Act and consists of a
common trust fund as defined in section 1 of that Act.
(fonds commun de placement fermé)

“promoter” means

(@) a person who, acting alone or in conjunction
with one or more other persons, directly or indirectly,
takes the initiative in founding, organizing or substan-
tially reorganizing the business of an issuer, or

(b) a person who, in connection with the founding,
organizing or substantial reorganizing of the business
of an issuer, directly or indirectly, receives in consid-
eration of services or property or both, 10% or more
of any class of securities of the issuer or 10% or more
of the proceeds from the sale of any class of securities
of the issuer of a particular issue, but does not include
a person who receives such securities or proceeds ei-
ther solely as underwriting commissions or solely in
consideration of property if the person does not other-
wise take part in founding, organizing or substantially
reorganizing the business. (promoteur)

“proxy” means a completed and executed form of
proxy by means of which a security holder has appointed
a person as the security holder’s nominee to attend and
act for and on behalf of the security holder at a meeting
of security holders. (procuration)

“quotation and trade reporting system” means a per-
son that operates facilities that permit the dissemination
of price quotations for the purchase and sale of securities
or derivatives and reports of completed transactions in
securities or derivatives for the exclusive use of regist-
ered dealers, but does not include an exchange or a reg-
istered dealer. (systeme de cotation et de déclaration des
opérations)

“registered adviser” means an adviser registered un-
der this Act or the regulations. (conseiller inscrit)

“registered dealer” means a dealer registered under
this Act or the regulations. (courtier en valeurs mobi-
liéres inscrit)
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onéreux, indépendamment du fait que les modalités
de paiement prévoient, entre autres, le versement
d’une marge ou de paiements échelonnés, exclusion
étant faite de I’achat d’une valeur mobiliere ou, sous
réserve de I’alinéa g), du transfert, du nantissement ou
du grévement de valeurs mobiliéres aux fins de garan-
tir une dette contractée de bonne foi;

b) de la conclusion d’une opération sur dérivé, de sa
modification importante, de son annulation, de sa ces-
sion, de son achat ou de sa vente, ou de son acquisi-
tion ou de son aliénation de quelque autre maniere;

c) de la novation d’un dérivé, autrement que celle
opérée avec une agence de compensation et de dépdt;

d) de la participation a titre de négociant a toute
transaction portant sur des valeurs mobiliéres ou sur
des dérives soit effectuée dans les installations d’une
bourse ou par leur entremise, soit déclarée par I’entre-
mise d’un systéme de cotation et de déclaration des
opérations;

e) de la participation a titre de négociant a toute
transaction portant sur des dérivés et effectuée dans
une installation d’opérations sur dérivés ou par son
entremise;

f) de la réception par une personne inscrite d’un or-
dre d’achat ou de vente d’une valeur mobiliére ou
d’un ordre d’achat, de vente, de conclusion, de modi-
fication, d’annulation, de cession ou de novation d’un
dérivé;

g) du transfert, du nantissement ou du grevement
des valeurs mobiliéres d’un émetteur qui font partie
des valeurs que détient une personne participant au
contrble aux fins de garantir une dette contractée de
bonne foi;

h) de I’acte, de I’annonce publicitaire, de la sollici-
tation, de la conduite ou de la négociation visant,
méme indirectement, la réalisation des activités men-
tionnées aux alinéas a) a g). (trade)

« organisme d’autoréglementation » La personne qui
est constituée pour réglementer les activités, les normes
d’exercice et la conduite professionelle de ses membres
et de leurs représentants dans le but de promouvoir la
protection des investisseurs et I’intérét public. (self-
regulatory organization)
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“registrant” means a person registered or required to
be registered under this Act or the regulations. (personne
inscrite)

“regulation” means a regulation made under this Act
and, unless the context otherwise indicates, includes a
rule. (réglement)

“related financial instrument” means

(&) an instrument, an agreement, a security or a de-
rivative the value, market price or payment obliga-
tions of which are derived from, referenced to or
based on the value, market price or payment obliga-
tions of a security, or

(b) any other instrument or agreement or any under-
standing that affects, directly or indirectly, a person’s
economic interest in a security or a derivative. (instru-
ment financier li€)

“reporting issuer” means an issuer

(a)

that has issued securities in respect of which
(i) a prospectus was filed, and

(if) a certificate was issued under section 17 of
the Security Frauds Prevention Act, chapter S-6 of
the Revised Statutes, 1973, or evidence of authority
to trade was provided under section 17.1 of that
Act,

(b) that has filed a prospectus in respect of which
the Executive Director has issued a receipt under this
Act or the regulations,

(c) any of whose securities have been at any time
listed for trading on an exchange recognized by the
Commission under paragraph 35(1)(a), regardless of
when such listing for trading commenced,

(d) that has exchanged its securities with another is-
suer or with the holders of the securities of that other
issuer in connection with a reorganization, amalgama-
tion, merger or arrangement or similar business com-
bination if one of the parties to the reorganization,
amalgamation, merger or arrangement or similar busi-
ness combination was a reporting issuer at the time of
the reorganization, amalgamation, merger or arrange-
ment or similar business combination,
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« organisme de notation » Personne qui émet des no-
tations. (credit rating organization)

« organisme de notation désigné » Organisme de no-
tation que désigne la Commission en vertu du paragra-
phe 44.1(1). (designated credit rating organization)

« organisme de réglementation des valeurs mobi-
lieres » Sauf dans la partie 15.1, s’entend de toute per-
sonne a laquelle les lois d’une autorité législative
attribuent le pouvoir de réglementer les opérations sur
valeurs mobiliéres ou sur dérivés ou d’assurer I’applica-
tion ou I’exécution des lois relatives aux opérations sur
valeurs mobiliéres ou sur dérivés. (securities regulatory
authority)

« organisme de surveillance des vérificateurs » Orga-
nisme qui réglemente la vérification ou I’examen des
états financiers qui doivent étre déposés en vertu de la
présente loi ou de ses réglements. (auditor oversight bo-

dy)

« participant au marché » Les personnes suivantes, se-
lon le cas:

a)

b) la personne qui, par suite d’une ordonnance ren-
due par la Commission en application de I’article 55,
est exemptée de I’inscription aux termes de la pré-
sente loi ou des reglements;

c)

d) I’administrateur, le dirigeant ou le promoteur
d’un émetteur assujetti;

e) le gestionnaire ou le dépositaire d’éléments d’ac-
tif, d’actions ou de parts d’un fonds d’investissement;

f) une bourse, un organisme d’autoréglementation,
un systéeme de cotation et de déclaration des opéra-
tions, une agence de compensation et de dépot, un or-
ganisme de notation, un répertoire des opérations, une
installation d’opérations sur dérivés ou un organisme
de surveillance des vérificateurs;

la personne inscrite;

I’émetteur assujetti;

g) I’agent des transferts ou I’agent comptable des
registres des valeurs mobiliéres d’un émetteur assujet-
ti;

h) le fonds d’indemnisation ou de prévoyance d’un
organisme d’autoréglementation;
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(e) that is designated to be a reporting issuer in an
order made under subsection 1.1(2), or

(f) that is in a class of persons designated by the
regulations,

but does not include an issuer, or a class of issuers, that
is designated not to be a reporting issuer by an order
made under subsection 1.1(1) or by a regulation. (émet-
teur assujetti)

“rule” means a rule made under section 200. (régle)

“sales literature” includes discs, videotapes and simi-
lar material, written matter and all other material, except
offering memoranda, preliminary prospectuses and pros-
pectuses, designed for use in a presentation to a pur-
chaser or prospective purchaser, whether such material is
given or shown to the purchaser or prospective pur-
chaser. (documentation commerciale)

“salesperson” Repealed: 2008, c.22, s.1
“Secretary” Repealed: 2013, c.31, s.36

“securities regulatory authority”, except in Part 15.1,
means a person empowered by the laws of a jurisdiction
to regulate trading in securities or derivatives or to ad-
minister or enforce laws respecting trading in securities
or derivatives. (organisme de réglementation des valeurs
mobilieres)

“security” includes any of the following, whether they
relate to an issuer or proposed issuer, but does not in-
clude a derivative,

(@) a document, record, instrument or writing com-
monly known as a security,

(b) adocument or record constituting evidence of ti-
tle to, or an interest in, the capital, assets, property,
profits, earnings or royalties of any person,

(c) adocument or record constituting evidence of an
interest in an association of legatees or heirs,

(d) a contract or instrument if the contract or instru-
ment is an interest in or to a security and a trade in the
security under the contract or instrument would con-
stitute a distribution,

(e) a bond, debenture, note or other evidence of in-
debtedness, share, stock, unit, unit certificate, partici-
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i) le commandité d’un participant au marché;
i.1) un organisme de notation désigné;
i.2) I’administrateur d’un indice de référence qui est

désigné comme étant assujetti a la présente loi en ver-
tu de I’alinéa 44.4(1)b);

i.3) la personne qui se livre ou qui participe a la
fourniture de renseignements qu’utilise I’administra-
teur d’un indice de référence pour établir un indice de
référence désigné;

j) toute autre personne ou tout membre d’une caté-
gorie de personnes désignée par reglement. (market
participant)

« particulier » Personne physique mais la présente dé-
finition ne s’entend pas d’une société en nom collectif,
d’une association non constituée en corporation, d’un
consortium financier non constitué en corporation, d’une
organisation non constituée en corporation, d’une fiducie
ou d’une personne physique en sa qualité de fiduciaire,
d’exécuteur testamentaire, d’administrateur successoral
ou d’autre ayant droit. (individual)

« personne » S’entend notamment du particulier, de la
corporation, de la société de personnes, de I’association
non constituée en corporation, du consortium financier
non constitué en corporation, de I’organisation non cons-
tituée en corporation et de la fiducie et du fiduciaire, de
I’exécuteur testamentaire, de I’administrateur successo-
ral ou de tout autre ayant droit. (person)

« personne inscrite » La personne inscrite ou tenue de
I’étre aux termes de la présente loi ou des réglements.
(registrant)

« personne participant au controle » S’entend des per-
sonnes suivantes, selon le cas :

a) toute personne qui détient un nombre suffisant de
valeurs mobiliéres avec droit de vote en circulation
d’un émetteur pour avoir une influence appréciable
sur le contrdle de ce dernier;

b) toute personne d’un groupe de personnes, agis-
sant d’un commun accord, par entente, arrangement
ou engagement, qui détient un nombre total suffisant
de valeurs mobiliéres avec droit de vote en circulation
d’un émetteur pour avoir une influence appréciable
sur le contrdle de ce dernier.
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pation certificate, certificate of share or interest, pre-
organization certificate or subscription other than a
contract of insurance issued by an insurance company
licensed under the Insurance Act or an evidence of de-
posit issued by a bank listed in Schedule I, Il or Il of
the Bank Act (Canada), by a credit union as defined in
the Credit Unions Act or by a loan company or trust
company licensed under the Loan and Trust Compa-
nies Act,

(f) an agreement under which the interest of the pur-
chaser is valued for purposes of conversion or surren-
der by reference to the value of a proportionate inter-
est in a specified portfolio of assets, except a contract
issued by an insurance company licensed under the
Insurance Act which provides for payment at maturity
of an amount not less than %, of the premiums paid by
the purchaser for a benefit payable at maturity,

(g) an agreement providing that money received
will be repaid or treated as a subscription to shares,
stock, units or interests at the option of the recipient
or of any person,

(h) a certificate of share or interest in a trust, estate
or association,

(i) a profit-sharing agreement or certificate,

(j) a certificate of interest in an oil, natural gas or
mining lease, claim or royalty voting trust certificate,

(k) an oil or natural gas royalty or lease or a frac-
tional or other interest in either,

() acollateral trust certificate,

(m) an income or annuity contract not issued by an
insurance company licensed under the Insurance Act,

(n) an investment contract,

(o) a document or record constituting evidence of
an interest in a scholarship or educational plan or
trust,

(0.1) a contract or instrument or class of contracts
or instruments that is designated as a security in an or-
der made under subparagraph 1.1(2)(b)(i),

(0.2) a contract or instrument or class of contracts
or instruments that is prescribed by regulation as a se-
curity, and
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Toutefois, si une personne ou un groupe de personnes
détient plus de 20 % des valeurs mobiliéres avec droit de
vote en circulation d’un émetteur, cette situation est ré-
putée, en I’absence de preuve contraire, avoir une in-
fluence appréciable sur le contrle de cet émetteur.
(control person)

« personne qui a un lien » S’il s’agit d’indiquer un
rapport avec une personne, s’entend selon le cas :

a) d’un émetteur dont la personne est, directement
ou indirectement, propriétaire bénéficiaire de valeurs
mobiliéres avec droit de vote représentant plus de
10 % des droits de vote rattachés a I’ensemble des va-
leurs mobiliéres avec droit de vote de I’émetteur en
circulation ou dont elle a le contrdle;

b) d’un associé de cette personne;

c) d’une fiducie ou d’une succession dans laquelle
la personne a un intérét bénéficiaire important ou a
I’égard de laquelle elle remplit des fonctions de fidu-
ciaire ou des fonctions analogues;

d) d’un parent de cette personne qui réside avec elle
dans le méme domicile;

e) du conjoint ou du conjoint de fait de cette per-
sonne;

f) d’un parent du conjoint ou du conjoint de fait de
cette personne qui réside avec elle dans le méme do-
micile. (associate)

« placement » Dans le contexte des opérations sur va-
leurs mobiliéres, s’entend de ce qui suit:

a) I’opération portant sur des valeurs mobilieres
d’un émetteur qui n’ont pas encore été émises;

b) I’opération effectuée par un émetteur ou en son
nom et portant sur des valeurs mobiliéres qu’il a déja
émises mais qu’il a rachetées ou achetées ou qui lui
ont été données;

c) I’opération portant sur des valeurs mobilieres
qu’un émetteur a déja émises et qui font partie des va-
leurs détenues par une personne participant au con-
tréle;

d) [I’opération, effectuée par un preneur ferme ou en
son nom, portant sur des valeurs mobiliéres qu’il a ac-
quises, a titre de preneur ferme, avant I’entrée en vi-
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(p) a document, record, instrument or writing pre-
scribed by regulation.

() Repealed: 2013, c.43, s.1 (valeur mobiliére)

“self-regulatory organization” means a person who is
organized for the purpose of regulating the operations,
the standards of practice and the business conduct of its
members and their representatives with a view to pro-
moting the protection of investors and the public inter-
est. (organisme d’autoréglementation)

“senior officer” Repealed: 2007, ¢.38, s.1

“supplementary member of the Commission” Re-
pealed: 2013, ¢.31, 5.36

“trade” includes

(@) a sale or disposition of a security for valuable
consideration or an attempt to sell or dispose of a se-
curity for valuable consideration, whether the terms of
payment be on margin, instalment or otherwise, but
does not include a purchase of a security or, except as
provided in paragraph (g), a transfer, pledge or en-
cumbrance of securities for the purpose of giving col-
lateral for a debt made in good faith,

(b) entering into a derivative or making a material
amendment to, terminating, assigning, buying, selling
or otherwise acquiring or disposing of a derivative,

(c) the novation of a derivative, other than a nova-
tion with a clearing agency,

(d) participation as a trader in any transaction in a
security or derivative made on or through the facilities
of an exchange or reported through the facilities of a
quotation and trade reporting system,

(e) participation as a trader in a transaction in a de-
rivative made on or through the facilities of a deriva-
tives trading facility,

(F) the receipt by a registrant of an order to buy or
sell a security or an order to buy, sell, enter into,
amend, terminate, assign or novate a derivative,

(g) atransfer, pledge or encumbrancing of securities
of an issuer from the holdings of a control person for
the purpose of giving collateral for a debt made in
good faith, and
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gueur du présent article, s’il était encore propriétaire
de ces valeurs mobiliéres a cette date, a titre de pre-
neur ferme, ou si quelqu’un d’autre I’était pour le
compte du preneur ferme et au méme titre;

e) toute opération qui est réputée constituer un pla-
cement selon une ordonnance rendue par le Tribunal
aux termes de I’alinéa 184(1)0);

f) toute opération qui constitue un placement en
vertu des réeglements;

g) toutes transactions ou séries de transactions sus-
ceptibles de donner lieu & un achat et a une vente ou a
un rachat et a une revente dans le cadre d’un place-
ment ou accessoirement & un placement. (distribution)

« plan & versements périodiques » Contrat ou autre ar-
rangement en vertu duquel I’acheteur d’actions ou de
parts d’un fonds commun de placement s’engage a les
payer en effectuant des versements pour une période dé-
terminée ou en effectuant un nombre détermine de verse-
ments et en vertu duquel le montant déduit de I’'un des
versements a titre de frais de vente est supérieur au mon-
tant qui aurait été déduit de ce versement a ce titre si les
frais de vente avaient été déduits de chaque versement au
méme taux jusqu’a la fin du plan. (contractual plan)

« portefeuilliste » Abrogé : 2008, ch. 22, art. 1

« preneur ferme » Sauf disposition réglementaire con-
traire, s’entend de toute personne qui convient, pour son
propre compte, d’acheter des valeurs mobiliéres en vue
de leur placement ou qui, en qualité de mandataire, offre
en vente ou vend des valeurs mobiliéres dans le cadre
d’un placement. La présente définition inclut une per-
sonne qui participe, directement ou indirectement, a un
tel placement, mais exclut :

a) une personne dont le réle dans la transaction se
limite & recevoir la commission habituelle de vente ou
de placement que doit verser le preneur ferme ou
I’émetteur;

b) un fonds commun de placement qui accepte de
racheter ses actions ou parts et les revend,

C) une corporation qui achéte ses actions et les re-
vend;
d) une banque figurant a I’Annexe I, 1l ou Il de la

Loi sur les banques (Canada) a I’égard des valeurs
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(h) an act, advertisement, solicitation, conduct or
negotiation directly or indirectly in furtherance of any
of the activities specified in paragraphs (a) to (g). (op-
ération)

“trade repository” means a person that collects and
maintains reports of trades of derivatives. (répertoire des
opérations)

“Tribunal” means the Tribunal as defined in the Fi-
nancial and Consumer Services Commission Act. (Tribu-
nal)

“underwriter”, except as otherwise prescribed by reg-
ulation, means a person who, as principal, agrees to pur-
chase securities with a view to distribution or who, as
agent, offers for sale or sells securities in connection
with a distribution and includes a person who has a di-
rect or indirect participation in any such distribution, but
does not include

(&) a person whose interest in the transaction is lim-
ited to receiving the usual and customary distributor’s
or seller’s commission payable by an underwriter or
issuer,

(b) a mutual fund that accepts its shares or units for
surrender and resells them,

(c) a corporation that purchases its shares and re-
sells them, or

(d) a bank listed in Schedule I, Il or 11l of the Bank
Act (Canada) with respect to the securities prescribed
by regulation and to such banking transactions as are
prescribed by regulation. (preneur ferme)

“voting security” means any security of an issuer that
is not a debt security and that carries a voting right either
under all circumstances or under some circumstances
that have occurred and are continuing. (valeur mobiliére
avec droit de vote)
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mobiliéres prescrites par réglement et des opérations
bancaires prescrites par réglement. (underwriter)
« présentation inexacte des faits » Abrogé : 2012,
ch. 31, art. 1

« président » Abrogé : 2013, ch. 31, art. 36

« procuration » Formule de procuration remplie et si-
gnée au moyen de laquelle le détenteur d’une valeur mo-
biliere a nommé une personne a titre de fondé de pouvoir
pour assister et agir en son nom et pour son compte a
une assemblée des détenteur de valeurs mobilieres. (pro-

Xy)

« promoteur » Selon le cas :

a) personne qui, seule ou conjointement avec une ou
plusieurs autres personnes, prend, directement ou in-
directement, I’initiative de procéder a la fondation, a
I’organisation ou a une réorganisation importante de
I’entreprise d’un émetteur;

b) personne qui regoit, directement ou indirecte-
ment, en contrepartie des biens ou services ou des
deux qu’elle fournit dans le cadre de la fondation, de
I’organisation ou d’une réorganisation importante de
I’entreprise d’un émetteur, au moins 10 % d’une caté-
gorie de valeurs mobiliéres de I’émetteur ou au moins
10 % du produit de la vente d’une catégorie de va-
leurs mobilieres de I’émetteur d’une émission donnée.
Toutefois, la personne qui regoit ces valeurs mobi-
lieres ou ce produit uniquement a titre de commis-
sions sur des engagements de prise ferme ou
uniquement en contrepartie des biens qu’elle fournit
n’est pas un promoteur si elle ne joue pas d’autre role
dans la fondation, I’organisation ou une réorganisa-
tion importante de I’entreprise. (promoter)

« regle » Une régle établie en application de I’arti-
cle 200. (rule)

« réglement » Tout réglement établi en application de
la présente loi. S’entend en outre d’une régle, sauf indi-
cation contraire. (regulation)

« répertoire des opérations » Personne qui recueille et
tient des rapports d’opérations sur dériveés. (trade reposi-
tory)

« représentant de commerce » Abrogé : 2008, ch. 22,
art. 1
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« secrétaire » Abrogé : 2013, ch. 31, art. 36

« systéme de cotation et de déclaration des opéra-
tions » Personne qui exploite des installations permettant
la diffusion aussi bien des cours acheteurs et vendeurs de
valeurs mobilieres ou de dérivés que des rapports sur les
opérations conclues sur valeurs mobiliéres ou sur déri-
vés, & I’usage exclusif des courtiers en valeurs mobi-
lieres inscrits. Sont exclus de la présente définition les
bourses et les courtiers en valeurs mobiliéres inscrits.
(quotation and trade reporting system)

« Tribunal » S’entend selon la définition que donne de
ce terme la Loi sur la Commission des services finan-
ciers et des services aux consommateurs. (Tribunal)

« utilisateur d’un indice de référence » Personne qui
utilise un indice de référence relativement a un contrat, a
un dérivé, a un fonds d’investissement, a un instrument
ou a une valeur mobiliére. (benchmark user)

« valeur mobiliére » S’entend notamment de ce qui
suit, que ce soit a I’égard d’un émetteur ou d’un émetteur
éventuel, mais ne s’entend pas d’un dérivé :

a) tout document, tout registre, tout acte ou tout
écrit désigné généralement comme une valeur mobi-
liere;

b) tout document ou tout registre constatant un droit
de propriété sur le capital, I’actif, les biens, les profits,
les gains ou les redevances d’une personne ou d’un
intérét dans ceux-ci;

c) tout document ou tout registre constatant un inté-
rét dans une association de légataires ou d’héritiers;

d) tout contrat ou instrument, s’il représente un inté-
rét dans une valeur mobiliére et que I’opération qui
serait effectuée sur la valeur mobiliére au titre du con-
trat ou de I’instrument devait constituer un placement;

e) toute obligation, toute débenture, tout billet ou
tout autre titre de créance, toute action, toute part, tout
certificat de part, tout certificat de participation, tout
certificat d’action ou d’intérét, tout certificat de préor-
ganisation ou toute souscription, a I’exclusion d’un
contrat d’assurance délivré par une compagnie d’assu-
rance titulaire d’une licence délivrée aux termes de la
Loi sur les assurances, ou toute preuve d’un dépdt
émis par une banque figurant a I’Annexe I, 11 ou Il de
la Loi sur les banques (Canada), une caisse populaire
au sens de la Loi sur les caisses populaires ou une



Ch.S-55

Loi sur les valeurs mobiliéres

32

compagnie de prét ou une compagnie de fiducie au
sens de la Loi sur les compagnies de prét et de fidu-
cie;

f) toute entente en vertu de laquelle I’intérét de
I’acheteur est évalué, aux fins d’une conversion ou
d’une remise, en fonction de la valeur d’un intérét
proportionnel dans un portefeuille déterminé d’élé-
ments d’actif, a I’exclusion d’un contrat délivré par
une compagnie d’assurance titulaire d’une licence dé-
livrée aux termes de la Loi sur les assurances si ce
contrat prévoit le paiement, a I’échéance, d’un mon-
tant qui n’est pas inférieur aux trois quarts des primes
payées par I’acheteur pour un avantage payable a
I’échéance;

g) toute entente qui prévoit que I’argent recu sera
remboursé ou considéré comme une souscription
d’actions, de parts ou d’intéréts au choix du bénéfi-
ciaire ou de toute personne;

h) tout certificat faisant état d’une participation ou
de I’existence d’un intérét dans une fiducie, une suc-
cession ou une association;

i) toute entente ou tout certificat de participation
aux bénéfices;

j) tout certificat faisant état d’un intérét dans un
bail, dans une concession miniére ou dans un certifi-
cat de placement minier en fiducie portant sur des re-
devances et assorti du droit de vote et portant sur du
pétrole, du gaz naturel ou du minerai;

k) tout bail ou tout droit a des redevances portant
sur le pétrole ou le gaz naturel ou tout autre intérét ou
toute fraction d’intérét dans ceux-ci;

I) tout certificat de fiducie en nantissement;

m) tout contrat assurant le paiement d’un revenu ou
d’une rente, si ce contrat n’est pas délivré par une
compagnie d’assurance titulaire d’une licence délivrée
aux termes de la Loi sur les assurances;

n) tout contrat d’investissement;

0) tout document ou tout registre constatant I’exis-
tence d’un intérét dans un régime ou une fiducie de
bourse d’études ou de promotion de I’instruction;

0.1) tout contrat ou instrument ou toute catégorie de
contrats ou d’instruments désigné valeur mobiliére
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1(2) A corporation shall be deemed to be an affiliate of
another corporation if one of them is the subsidiary of
the other or if both are subsidiaries of the same corpora-
tion or if each of them is controlled by the same person.

1(3) A corporation shall be deemed to be controlled by
another person or by 2 or more corporations if

(a) voting securities of the first-mentioned corpora-
tion carrying more than 50% of the votes for the elec-
tion of directors are held, otherwise than by way of
security only, by or for the benefit of the other person
or by or for the benefit of the other corporations, and

(b) the votes carried by such securities are entitled,
if exercised, to elect a majority of the board of direc-
tors of the first-mentioned corporation.

1(4) A corporation shall be deemed to be a subsidiary
of another corporation if

(a)
(i)

it is controlled by

that other corporation,
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par ordonnance rendue vertu du

alinéa 1.1(2)b)(i);

en Sous-

0.2) tout contrat ou instrument ou toute catégorie de
contrats ou d’instruments prescrit par reglement a titre
de valeur mobiliére;

p) tout document, tout registre, tout acte ou toute
piéce prescrit par reglement.

q) Abrogé: 2013, ch. 43, art. 1 (security)

« valeur mobiliére avec droit de vote » Valeur mobi-
liere autre qu’un titre d’emprunt d’un émetteur, assorti
du droit de vote, soit en toutes circonstances, soit dans
certaines circonstances qui se sont produites et qui se
poursuivent. (voting security)

« valeurs de portefeuille » Dans le contexte d’un
fonds commun d