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Loan and Trust Companies Act

92-47

NEW BRUNSWICK
REGULATION 92-47

under the

LOAN AND TRUST COMPANIES ACT
(O.C. 92-286)

Filed April 8, 1992

Under section 275 of the Loan and Trust Companies
Act, the Lieutenant-Governor in Council makes the fol-
lowing Regulation:

1 This Regulation may be cited as the General Regula-
tion - Loan and Trust Companies Act.

2 Inthis Regulation

“Act” means the Loan and Trust Companies Act;
(Loi)

“generally accepted accounting principles” includes
the standards as revised from time to time of the Cana-
dian Institute of Chartered Accountants as set out in their
handbook; (principes comptables général reconnus)

“municipality” means a local government as defined
in subsection 1(1) of the Local Governance Act. (munici-
palité)

2017, ¢.20, s.96

PART I
NAMES

3 For the purposes of paragraph 19(1)(b) of the Act, a
provincial company shall not be incorporated or contin-

REGLEMENT DU
NOUVEAU-BRUNSWICK 92-47

pris en vertu de la

LOI SUR LES COMPAGNIES
DE PRET ET DE FIDUCIE
(D.C. 92-286)

Déposé le 8 avril 1992

En vertu de I’article 275 de la Loi sur les compagnies
de prét et de fiducie, le lieutenant-gouverneur en conseil
établit le réglement suivant :

1 Le présent réglement peut étre cité sous le titre : Ré-
glement général - Loi sur les compagnies de prét et de
fiducie.

2 Dans le présent réglement

« Loi » désigne la Loi sur les compagnies de prét et
de fiducie; (Act)

« municipalité » s’entend d’un gouvernement local se-
lon la définition que donne de ce terme le paragra-
phe 1(1) de la Loi sur la gouvernance locale;
(municipality)

« principes comptables généralement reconnus » com-
prend les normes, mises a jour de temps a autre, de I’Ins-
titut Canadien des Comptables Agréés telles que décrites
dans son manuel. (generally accepted accounting princi-

ples)
2017, ch. 20, art. 96

PARTIE I
RAISON SOCIALE

3 Aux fins de I’alinéa 19(1)b) de la Loi, il est interdit
de constituer ou de proroger une compagnie provinciale
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ued with a name or be given a name upon application to
change its name

(@) if the words forming the name include “New
Brunswick”, “N. B.”, “Nouveau-Brunswick” or
“N.-B.”, unless the use of the word or words is ap-
proved by the Minister,

(b) if the name indicates that the company is con-
nected with or established or supported by the Gov-
ernment of Canada, the government of a province, the
government of a country other than Canada or the
governing authority of any city, town or other munici-

pality,

(c) if the name indicates that the company has au-
thority from or exercises any function of government,

(d) if the name is known within Canada as the name
of a recognized bank, loan or trust company, insur-
ance corporation, credit union or investment or securi-
ties dealer incorporated, registered or licensed in Can-
ada or a province or territory of Canada, unless the
incorporated, registered or licensed institution has
given consent, or

(e) if the name is too general to be distinctive.

PART II
CAPITAL BASE
4(1) Inthis Part

“book value” with respect to an asset means the cost
or amortized cost of the asset less provisions or allowan-
ces for losses, accumulated depreciation and received
but unearned interest.

4(2) For the purposes of subparagraph 5(b)(ii), “in-
vestment” does not include a loan, whether secured or
unsecured, or an investment in real estate or in a subsid-
iary.

5 The capital base of a company shall be calculated by

(@) adding the book value of
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sous une raison sociale ou de lui attribuer, sur demande
en changement de raison sociale, une raison sociale

a) qui comprend les mots « Nouveau-Brunswick »,
« N.-B », « New Brunswick » ou « N. B. », sauf lors-
que leur usage est approuvé par le Ministre,

b) qui indique que la compagnie a des liens avec le
gouvernement du Canada, le gouvernement d’une
province, le gouvernement d’un pays autre que le
Canada ou le gouvernement d’une cité, d’une ville ou
d’autre municipalité ou que cette compagnie est éta-
blie ou maintenue par I’un d’eux,

€) qui indique que la compagnie dérive son autorité
d’un gouvernement ou en exerce toute fonction,

d) qui est connue au Canada en tant que raison so-
ciale d’une banque reconnue, d’une compagnie de
prét ou de fiducie, d’une compagnie d’assurance,
d’une caisse populaire ou d’un courtier en placements
ou en valeurs mobiliéres constitué en corporation, en-
registré ou titulaire d’un permis ou d’une licence au
Canada ou dans une province ou territoire canadien,
sauf si I’établissement constitué en corporation, enre-
gistré ou titulaire d’un permis ou d’une licence y a
consenti, ou

e) si laraison sociale est trop générale pour étre dis-
tincte.

PARTIE Il
CAPITAL DE BASE
4(1) Dans la présente partie

« valeur comptable » désigne, relativement a un actif,
la différence entre le codt ou le colt amorti de I’actif et
les réductions de valeurs ou les provisions pour pertes,
I’amortissement cumulé et I’intérét recu mais non ac-
quis.

4(2) Aux fins du sous-alinéa 5b)(ii), « placement » ne
comprend pas un prét, qu’il soit ou non garanti, ni un
placement dans un bien réel ou dans une filiale.

5 Le capital de base d’une compagnie équivaut

a) alasomme de la valeur comptable de
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(i) all or any portion of the fully paid-in common
and preferred shares,

(if)  contributed surplus,
(iii)  subordinated notes,

(iv) retained earnings or deficit, determined in
accordance with Part 111, and

(v) net deferred income taxes payable, and

(b) deducting from the sum determined under para-
graph (a)

(i) the sum of the book values of

(A) the portion of any shares of a subsidiary
loan company or trust company licensed under
the Act or under similar legislation that is in-
cluded by the subsidiary in calculating its capital
base,

(B) goodwill and other intangible assets,

(C) deferred charges, including start-up costs,
operating losses and other such charges,

(D) leasehold improvements after deducting
the accumulated amortization on the leasehold,

(E) any investment, or any part of any invest-
ment, that is not permitted by or is in excess of
the limits imposed by the Act or the regulations
or by the terms, conditions and restrictions im-
posed on the company’s licence,

(F) where the company is an extra-provincial
company, any investment, or any part of any in-
vestment, that is not permitted by or is in excess
of the limits imposed by the Act or the regula-
tions of the jurisdiction in which it was incorpo-
rated or of its designated jurisdiction,

(G) any investment in the shares of or any
loans made to a securities dealer if the company
owns more than ten per cent of its voting shares,
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(i) tout ou partie des actions ordinaires ou privilé-
giées entierement libérées,

(if)  des surplus d’apport,
(iii)  des billets subalternes,

(iv) des bénéfices non répartis ou du déficit éta-
blis en conformité de la Partie 111, et

(v) des impdts reportés nets payables, et

a la différence entre la somme établie a I’ali-

néa a) et

(i) lasomme des valeurs comptables de

(A) la partie des actions d’une filiale étant une
compagnie de prét ou une compagnie de fiducie
titulaire d’un permis en vertu de la Loi ou en
vertu d’une loi semblable qui est comprise par la
filiale dans le calcul de son capital de base,

(B) [I’achalandage et autres actifs incorporels,

(C) les frais reportés, y compris les frais de dé-
marrage, pertes d’exploitation et tous autres frais
semblables,

(D) les améliorations locatives aprés déduc-
tion de I’amortissement cumulé de la propriété
louée a hail,

(E) tout placement ou toute partie d’un place-
ment, qui n’est pas permis par la Loi ou les re-
glements ou par les termes, les conditions et les
restrictions imposees au permis de la compagnie
ou qui en excede les limites,

(F) lorsque la compagnie est une compagnie
extraprovinciale, un placement, ou toute partie
d’un placement, qui n’est pas permis par la Loi
ou les réglements de I’autorité législative dans
laquelle elle a été constituée en corporation ou
de son territoire désigné ou qui en excéde les li-
mites,

(G) tout placement dans les actions d’un cour-
tier en valeurs mobiliéres ou tout prét qui lui est
consenti lorsque la compagnie est propriétaire de
plus de dix pour cent des actions avec droit de
vote,
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(H) unrealized losses on foreign currency
translations, and

(I) net deferred income tax recoverable,

(i) the amount, if any, by which the aggregate
book value of the investments of the company, ex-
cept securities issued or guaranteed by the Govern-
ment of Canada, an agent of the Government of
Canada or the government or an agent of the gov-
ernment of a province, territory or municipality ex-
ceeds the aggregate market value of the invest-
ments determined in accordance with section 6,

(iii) the amount, if any, by which the aggregate
net book value of real estate, except office prem-
ises, owned by the company exceeds its aggregate
market value as determined by an appraisal made
within the two years preceding the calculation, and

(iv) if the company has a subsidiary that is not a
licensed company, the amount calculated in ac-
cordance with section 7.

6(1) In this section

“valuation date” in relation to the market value of a
company’s investment means the date as of which the
capital base of the company is calculated.

6(2) For the purposes of subparagraph 5(b)(ii), the
market value of the investments of a company shall be
determined in accordance with this section.

6(3) The market value of an investment shall be deter-
mined as of the valuation date.

6(4) A share that is listed on any stock exchange shall
be valued at its closing sale price on the valuation date
or, if there is no sale price reported for the share on the
valuation date, at the more recent of

(a) the average of the most recent bid price and the
most recent asked price for the share, and

(b) the most recent sale price published for the
share.

6(5) An investment that is not listed on any stock ex-
change shall be valued
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(H) les pertes non matérialisées lors de la con-
version des comptes exprimés en monnaie étran-
gére, et

(1) les imp6ts reportés nets recouvrables,

(if) le montant, le cas échéant, par lequel la va-
leur comptable cumulée des placements de la com-
pagnie, a I’exception des valeurs mobiliéres émises
ou garanties par le gouvernement du Canada, un
agent du gouvernement du Canada ou le gouverne-
ment ou I’agent du gouvernement d’une province,
d’un territoire ou d’une municipalité, excéde la va-
leur marchande cumulée des placements détermi-
née en conformité de I’article 6,

(iii) le montant, le cas échéant, par lequel la va-
leur comptable nette cumulée des biens réels, a
I’exception des bureaux, appartenant a la compa-
gnie, excéde la valeur marchande cumulée tel que
déterminée par une évaluation dans les deux ans
qui précédent le calcul, et

(iv) si la compagnie a une filiale qui n’est pas
une compagnie titulaire d’un permis, le montant
calculé en conformité de I’article 7.

6(1) Dans le présent article

« jour de I’évaluation » relativement a la valeur mar-
chande du placement d’une compagnie désigne la date
ou s’effectue le calcul de son capital de base.

6(2) Aux fins du sous-alinéa 5b)(ii), la valeur mar-
chande des placements d’une compagnie est déterminée
en conformité du présent article.

6(3) La valeur marchande d’un placement est détermi-
née au jour de I’évaluation.

6(4) Une action inscrite a la Bourse est évaluée au prix
de vente de clture au jour de I’évaluation ou, s’il n’est
fait état d’aucun prix de vente au jour de I’évaluation, au
plus récent de

a) la moyenne du cours acheteur le plus récent et du
cours vendeur le plus récent de I’action, et

b) du prix de vente le plus récent publié pour I’ac-
tion.

6(5) Un placement qui n’est pas inscrit a la Bourse
équivaut
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(a) if a bid price and an asked price for the invest-
ment have been available to the public within sixty
days before the valuation date, at the average of the
most recently available bid price and asked price,

(b) if no bid price or asked price for the investment
has been available to the public within sixty days be-
fore the valuation date, at the value for the investment
that is determined by a valuator appointed for that
purpose, and

(c) if a value for the investment has not been deter-
mined under paragraph (a) or (b), at the value calcu-
lated by reducing the book value of the investment by
twenty-five per cent on the first anniversary of the ac-
quisition of the investment and by fifty per cent on the
second anniversary.

6(6) If a determination of the market value of an in-
vestment in preferred shares under subsection (4) or
paragraph (5)(a) results in a value that is not representa-
tive of the true value of the investment and if the shares

(a) have a variable dividend rate that is altered peri-
odically in accordance with a predetermined index,
and

(b) are part of an underwriting in which the issuer
raised at least fifty million dollars in the initial issue,

the market value of the shares shall be determined by a
valuator appointed for that purpose.

6(7) In determining the value of an investment under
paragraph (5)(b) or subsection (6), the valuator shall
consider the most recent audited financial statements of
the body corporate or other entity that issued the invest-
ment and all other pertinent financial and other informa-
tion to the date of the valuation.

6(8) No valuation done under paragraph (5)(b) or sub-
section (6) shall be completed more than six months be-
fore the valuation date.

7 The amount referred to in subparagraph 5(b)(iv)
shall be, for each subsidiary, the product of

(@) the percentage of equity that the parent company
holds in the subsidiary, and

Loan and Trust Companies Act

92-47

a) a la moyenne du cours acheteur et du cours ven-
deur les plus récents, si le cours acheteur et le cours
vendeur du placement sont disponibles au public dans
les soixante jours qui précédent le jour de I’évalua-
tion,

b) a la valeur du placement déterminée par un ex-
pert en estimations, nommé a cette fin, si aucun cours
acheteur ni cours vendeur du placement ne sont dispo-
nibles au public dans les soixante jours qui précedent
le jour de I’évaluation, et

c) a la valeur obtenue en réduisant de vingt-cing
pour cent la valeur comptable du placement au pre-
mier anniversaire de I’obtention du placement et de
cinquante pour cent a son deuxiéme anniversaire, si la
valeur du placement n’a pas été déterminée en vertu
du sous-alinéa a) ou b).

6(6) Lorsque la détermination de la valeur marchande
d’un placement d’actions privilégiées en vertu du para-
graphe (4) ou de I’alinéa (5)a) résulte en une valeur qui
ne représente pas la valeur réelle du placement et que ces
actions

a) ont un taux variable de dividendes qui est modi-
fié périodiquement en conformité d’un index établi a
I’avance, et

b) font parties d’une émission de prise ferme par la-
quelle I’émetteur préléve cinquante millions de dol-
lars au moins lors de I’émission initiale,

la valeur marchande de ces actions est déterminée par un
expert en estimations nommé a cette fin.

6(7) Lorsqu’il détermine la valeur d’un placement en
vertu de I’alinéa (5)b) ou du paragraphe (6), I’expert en
estimations tient compte des états financiers vérifiés les
plus récents du corps constitué ou autre entité qui émet
le placement et tous autres renseignements financiers et
informations pertinents au jour de I’évaluation.

6(8) Nulle évaluation effectuée en vertu de I’alinéa 5b)
ou du paragraphe (6) ne peut étre achevee plus de six
mois avant le jour de I’évaluation.

7 Le montant visé au sous-alinéa 5b)(iv) équivaut,
pour chaque filiale, au produit

a) du pourcentage des capitaux propres que la com-
pagnie mere détient dans la filiale, et
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(b) the sum of the book values and amounts referred
to in subparagraphs 5(b)(i) to (iii) when calculated for
the subsidiary as though it were the company referred
to in those subparagraphs.

PART I

RETAINED EARNINGS AND DEFICIT IN
CALCULATING CAPITAL BASE

8 For the purposes of subparagraph 5(a)(iv), the
amount of the retained earnings and deficit

(@) of a provincial company shall be determined in
accordance with this Part, and

(b) of an extra-provincial company shall be deter-
mined in accordance with

(i) the requirements of its designated jurisdiction,

(i) the requirements of its jurisdiction of incor-
poration, and

(iii)  generally accepted accounting principles.

Investment In Subsidiaries

9 The equity method of accounting shall be used to
calculate a company’s investment in the shares of a sub-
sidiary.

Swaps, Futures and Similar Instruments

10(1) In this section

“financial future” means a contract to buy or sell a
standard quantity of a specified financial instrument on a
specified future date at an agreed price; (contrat finan-
cier a terme)

“interest rate swap” means an agreement between two
parties in which the parties agree to exchange interest
payments and usually in which one party agrees to make
payments at a fixed interest rate and the other party
agrees to make payments at a floating interest rate, pre-
dicated on notional principal value. (opérations
d’échange du taux d’intérét)

10(2) If a company enters into an interest rate swap or
similar agreement and the purpose of the transaction is
to hedge against interest rate or similar risks associated
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b) de la somme des valeurs comptables et des mon-
tants visés aux sous-alinéas 5b)(i) a (iii), lorsqu’elle
est calculée pour la filiale comme s’il s’agissait de la
compagnie visée par ces sous-alinéas.

PARTIE 111

BENEFICES NON REPARTIS ET DEFICITS
LORS DU CALCUL DU CAPITAL DE BASE

8 Aux fins du sous-alinéa 5a)(iv), le montant des béné-
fices non répartis et du déficit

a) d’une compagnie provinciale est déterminé en
conformité de la présente partie, et

b) d’une compagnie extraprovinciale est déterminé
en conformité

(i) des exigences de son territoire désigné,

(i) des exigences du territoire de son incorpora-
tion, et

(iii) des principes comptables généralement re-
connus.

Placements dans les filiales

9 La méthode de la comptabilisation des participations
a la valeur de consolidation est utilisée lors du calcul des
placements de la compagnie dans les actions d’une filia-
le.

Opérations d’échange, contrat a termes et autres
effets semblables

10(1) Dans le présent article

« contrat financier a terme » désigne un contrat
d’achat ou de vente d’une quantité standard d’un effet fi-
nancier particulier a une date future déterminée a un prix
convenu; (financial future)

« opérations d’échange du taux d’intérét » désigne
une entente entre deux parties par laquelle elles s’en-
tendent pour échanger les versements des taux d’intéréts
et en vertu de laquelle I’'une des parties consent générale-
ment a effectuer des versements a un taux d’intérét fixe
et I’autre & un taux d’intérét flottant déterminé par une
valeur irréelle du capital. (interest rate swap)

10(2) Lorsqu’une compagnie s’entend sur une opeéra-
tion d’échange du taux d’intérét ou conclue une entente
semblable qui est une opération de couverture des taux
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with its specific assets and liabilities or groups of spe-
cific assets and liabilities through a compensatory price
movement contract, the net interest shall be recorded in
the income accounts as it occurs.

10(3) If a company acquires a financial future, finan-
cial option or similar instrument and the purpose of the
transaction is to hedge against interest rate or similar
risks associated with its specific assets and liabilities or
groups of specific assets and liabilities through a com-
pensatory price movement contract, any gain or loss
shall be deferred until the closure of the hedge.

10(4) If a company acquires a financial future, finan-
cial option or similar instrument other than for hedging
purposes, the instrument shall be marked-to-market daily
on an individual contract basis, any unrealized loss shall
be recognized on that basis in the income accounts and
any unrealized gain shall be deferred until realized.

11(1) In this section

“covered option” means a contract under which the
purchaser acquires the right to require a company to sell
to it, within or at a specified time, for a specified
amount, specified securities that the company owns at
the time of contracting.

11(2) Any premium received for writing a covered op-
tion shall be recorded as a reduction in the book value of
the applicable investment until the expiry or exercise of
the option.

11(3) On the expiry of a covered option, the premium
received shall be recorded as income.

11(4) On the exercise of a covered option, the pre-
mium received shall be included in the gain or loss on
the disposition of the applicable investment.

Short Selling and Uncovered Call Options

12(1) In this section

“short” in relation to the selling of a security by a
company means the selling of a security that the com-
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d’intéréts ou des risques semblables associés aux actifs
et aux passifs spécifiques de la compagnie ou a certains
groupes de ses actifs et passifs spécifiques par I’entremi-
se d’un contrat compensatoire pour fluctuation des prix,
I’intérét net sera inscrit, le cas échéant, dans les comptes
des résultats d’exploitation.

10(3) Lorsqu’une compagnie obtient un contrat finan-
cier a terme, un droit d’option financiére ou un docu-
ment semblable qui est une opération de couverture des
taux d’intéréts ou des risques semblables associés aux
actifs et aux passifs spécifiques de la compagnies ou a
certains groupes de ses actifs et passifs spécifiques par
I’entremise d’un contrat compensatoire pour la fluctua-
tion des prix, tout gain ou perte sera différé jusqu’a la fin
de I’opération de couverture.

10(4) Lorsqu’une compagnie obtient un contrat finan-
cier a terme, un droit d’option financiére ou un docu-
ment semblable autrement que dans le cadre
d’opérations de couverture, le document est réévalué a la
valeur marchande et ce quotidiennement pour chaque
contrat, toutes pertes non matérialisées devant étre
comptabilisées de cette fagcon dans les comptes des résul-
tats d’exploitation et tout gain non réalisé sera différé
jusqu’a ce qu’il soit réalisé.
11(1) Dans le présent article

« option de couverture » désigne un contrat en vertu
duquel I’acheteur obtient le droit d’exiger d’une compa-
gnie qu’elle lui vende, dans un certain délai ou a une
date spécifique, moyennant une contrepartie fixe, cer-
taines valeurs mobilieres qui appartiennent a la compa-
gnie lors de la conclusion du contrat.

11(2) Toute prime recue pour la conclusion d’une op-
tion de couverture est inscrite a titre de réduction de la
valeur comptable du placement applicable jusqu’a I’ex-
piration ou I’exercice de I’option.

11(3) A I’expiration de I’option de couverture, la
prime recue est inscrite a titre de revenu.

11(4) A I’exercice de I’option de couverture, la prime
recue est incluse dans le gain ou la perte lors de la ces-
sion du placement applicable.

Ventes a découvert et options d’achat a découvert
12(1) Dans le présent article

« a découvert » relativement a la vente d’une valeur
mobiliére par une compagnie signifie la vente d’une va-
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pany does not own or have the right to acquire at the
time of making the sale.

12(2)
short,

If a company sells equity or debt obligations

(a) the investment in the short sale contract shall in-
itially be recorded by treating the amount due from
the investment dealer as an investment made under
subsection 45(1) of the Act,

(b) after being recorded in accordance with para-
graph (a), the investment in the short sale contract
shall be marked-to-market daily, on a contract-by-
contract basis, with any accumulated losses being re-
corded in the company’s income accounts, and

(c) any unrealized gains on the investment in the
short sale contract shall be deferred except to the ex-
tent that the recording of gains would increase the in-
vestment to its original value.

13(1) A premium received for writing an uncovered
call option shall be recorded as deferred income until the
option lapses or is exercised or until an equal offsetting
contract is purchased.

13(2) If an uncovered call option
(@) lapses unexercised, the premium shall be re-
corded as income,

(b) is exercised, the premium shall be included in
the gain or loss on the transaction, or

(c) is offset by the purchase of an equal offsetting
contract, the premium previously received shall be
netted against the premium paid on the contract pur-
chased and the net gain or loss shall be recorded in the
income accounts at the time of the purchase of the
contract.

13(3) Every uncovered call option shall be marked-to-
market daily on a contract-by-contract basis with any ac-
cumulated losses being recorded in the income accounts.

13(4) No unrealized gains on an uncovered call option
shall be recorded except to reverse previously recorded
losses on the transaction.
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leur mobiliere dont la compagnie n’est pas propriétaire
ou qu’elle n’a pas le droit d’acquérir au moment de la
conclusion de la vente.

12(2) Lorsqu’une compagnie vend des titres de partici-
pation ou des créances a découvert,

a) le placement dans le contrat de vente & découvert
doit d’abord étre inscrit comme si le montant exigible
du courtier en placements était un placement fait en
vertu du paragraphe 45(1) de la Loi,

b) le placement dans le contrat de vente a décou-
vert, aprés avoir été inscrit en conformité de I’ali-
néa a), doit étre réévalué a la valeur marchande et ce
guotidiennement pour chaque contrat, toutes pertes
cumulées devant étre inscrites dans les comptes des
résultats d’exploitation de la compagnie, et

c) tous gains non réalisés sur le placement dans le
contrat de vente a découvert sont différés sauf dans la
mesure ou I’inscription des gains augmente la valeur
du placement a sa valeur initiale.

13(1) Une prime recue pour conclure une option
d’achat a découvert doit étre inscrite a titre de revenu
différé jusqu’a I’expiration de I’option ou jusqu’a ce
qu’elle soit exercée ou jusqu’a I’achat d’un contrat équi-
valent compensatoire.

13(2) Siune option d’achat a découvert

a) expire sans qu’elle ne soit exercée, la prime est
inscrite a titre de revenu,

b) est exercée, la prime est comprise dans le gain ou
la perte de I’opération, ou

c) est réduite par I’achat d’un contrat équivalent
compensatoire, la prime recue antérieurement est ba-
lancée contre la prime payée sur le contrat acheté et le
gain ou la perte nette est inscrite aux comptes des ré-
sultats d’exploitation au moment de I’achat du con-
trat.

13(3) Toute option d’achat & découvert est réévaluée a
la valeur marchande et ce quotidiennement pour chaque
contrat toutes pertes cumulées étant inscrites dans les
comptes des résultats d’exploitation.

13(4) Nul gain non réalisé sur une option d’achat a dé-
couvert n’est inscrit sauf pour faire échec aux pertes
préalablement inscrites a titre de pertes sur I’opération.
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Financial Instruments Generally

14(1) When a company enters into a transaction refer-
red to in sections 11 to 13, the company shall determine
whether the transaction is made for hedging purposes or
capital appreciation purposes and shall document its de-
termination with its accounting records.

14(2) Any unrealized gains and losses on transactions
mentioned in sections 11 to 13 that are entered into for
hedging purposes shall be deferred until the closure of
the hedge.

14(3) Any unrealized losses arising from transactions
mentioned in sections 11 to 13 that are entered into for
capital appreciation purposes shall be marked-to-market
daily on a contract-by-contract basis and any unrecog-
nized gains shall be deferred on a contract-by-contract
basis until the termination of the applicable agreement.

14(4) After a company has made a determination un-
der subsection (1) in respect of a transaction, the com-
pany shall not change its method of accounting for gains
and losses arising from the transaction.

Asset-Backed Securities Arrangements

15(1) In this section

“asset-backed securities arrangement” means an ar-
rangement for the sale of assets that entitles the pur-
chaser to an undivided beneficial interest in a pool of as-
sets.

15(2) If a company has approved issuer status granted
by the Canada Mortgage and Housing Corporation under
the Canada Mortgage and Housing Corporation
mortgage-backed securities program, any gain on dispo-
sition arising from the sale of interests in pools of mort-
gages under that program may be recorded immediately
in the income accounts.

15(3) Any gain on disposition arising from the sale by
the company of interests in pools of mortgages under a
mortgage-backed securities program under the National
Housing Act (Canada) may be recorded immediately in
the income accounts.
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Effets financiers en général

14(1) Lorsqu’une compagnie conclue une opération
visée aux articles 11 a 13, elle doit décider si cette opéra-
tion est une opération de couverture ou une opération
aux fins d’accroissement du capital et doit documenter
sa décision dans ses livres comptables.

14(2) Tous gains non réalisés et pertes non matériali-
sées sur les opérations visées aux articles 11 a 13 qui
sont inscrits aux fins d’opérations de couverture sont dif-
férés jusqu’a la cl6ture des opérations de couverture.

14(3) Toutes pertes non matérialisées sur les opéra-
tions visées aux articles 11 & 13 conclues aux fins d’ac-
croissement du capital sont réévaluées a la valeur
marchande comptable et ce quotidiennement pour cha-
gue contrat et tous gains non réalisés doivent étre diffé-
rés pour chaque contrat jusqu’a la fin de I’entente
applicable.

14(4) Lorsqu’une compagnie a pris une décision en
vertu du paragraphe (1) relativement a une opération,
elle ne peut modifier ses méthodes de comptabilité en ce
qui a trait aux gains et aux pertes résultant de I’opéra-
tion.

Ententes relatives aux valeurs mobiliéres garanties
par des actifs

15(1) Dans le présent article

« entente relative aux valeurs mobiliéres garanties par
des actifs » désigne une entente pour la vente d’actifs qui
donne droit a I’acheteur a un droit de propriété indivise a
titre de bénéficiaire d’un fonds commun d’actifs.

15(2) Lorsqu’une compagnie est nommée émetteur
agréé par la Société canadienne d’hypothéques et de lo-
gement en vertu du programme de la Société canadienne
d’hypothéques et de logement relatif aux valeurs mobi-
lieres garanties par des hypothéques, tout gain réalisé
lors du transfert résultant de la vente des droits de pro-
priété dans les fonds communs d’hypotheques en vertu
du programme, peut étre inscrit sur-le-champ dans les
comptes de produits.

15(3) Tout gain réalisé lors du transfert résultant de la
vente par une compagnie de droits de propriété dans les
fonds communs d’hypothéques en vertu du programme
de valeurs mobilieres garanties par des hypothéques en
vertu de la Loi nationale sur I’habitation (Canada), peut
étre inscrit sur-le-champ dans les comptes de produits.
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15(4) If a company sells interests in pools of assets
and retains administration of the assets on behalf of the
purchasers under an asset-backed securities arrangement,
other than one described in subsection (2) or (3), a por-
tion of any gain on the sale that is equal to the maximum
loss sustainable by the company under any recourse pro-
vision of the arrangement shall be treated as deferred in-
come until the maturity of the asset-backed securities.

Recognition of Gains and Losses on Asset Sales

16(1) If a company sells an asset to a purchaser who is
not a restricted party and the purchaser makes a cash
downpayment of at least twenty-five per cent of the pur-
chase price, the determination of any gain or loss on the
sale may be made without taking into account any re-
duced rate financing on the sale offered to the purchaser
and any commercial and reasonable performance guar-
antee given to the purchaser.

16(2) If a company sells an asset to a purchaser who is
not a restricted party and the purchaser does not make a
cash downpayment of at least twenty-five per cent of the
purchase price, the determination of any gain or loss on
the sale shall take into account the estimated costs of any
performance guarantee given by the company and any
forebearance of interest.

16(3) Gains and losses on the sale of securities shall be
recognized in the income accounts at the time of the sale.

Real Estate Project Accounting

17(1) Lease-up costs, general and administrative ex-
penses and other indirect costs that do not relate specifi-
cally to real estate projects under development shall be
charged to expenses in the income accounts as they are
incurred.

17(2) The book value of a real estate development
project shall not exceed the current market value of the
project as reduced by the estimated costs of disposition.

17(3) Revenue from the sale of real estate shall not be
recognized until
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15(4) Lorsqu’une compagnie vend des droits de pro-
priété sur des fonds communs d’actifs et conserve son
pouvoir de gestion sur ces actifs au nom des acheteurs en
vertu d’une entente relative aux valeurs mobiliéres ga-
ranties par des actifs, autre qu’une entente décrite au pa-
ragraphe (2) ou (3), une partie de tout gain réalisé sur la
vente qui équivaut a la perte maximale que la compagnie
peut subir en vertu de toute disposition de I’entente rela-
tive au recours représente un produit comptabilisé
d’avance jusqu’a échéance des valeurs mobiliéres garan-
ties par des actifs.

Comptabilisation des gains et pertes sur la vente
d’actifs

16(1) Lorsqu’une compagnie vend un actif a un ache-
teur qui n’est pas une partie limitée et que I’acheteur dé-
pose, en argent comptant vingt-cing pour cent au moins
du prix d’achat, la détermination de tout gain ou perte
sur la vente peut s’effectuer sans que ne soit pris en con-
sidération tout taux réduit de financement offert sur la
vente a I’acheteur et toute garantie commerciale et de ga-
rantie de bonne exécution consenties a I’acheteur.

16(2) Lorsqu’une compagnie vend un actif a un ache-
teur qui n’est pas une partie limitée et que I’acheteur ne
dépose pas, en argent comptant, vingt-cing pour cent au
moins du prix d’achat, la détermination de tout gain ou
perte sur la vente doit prendre en considération les co(ts
estimatifs de toute garantie de bonne exécution consentie
par la compagnie et tout abandon d’intérét.

16(3) Les gains et pertes sur la vente de valeurs mobi-
lieres sont comptabilisés aux comptes des résultats d’ex-
ploitation au moment de la vente.

Comptabilité des projets de biens réels

17(1) Les frais de fins de location, les dépenses géné-
rales et administratives ainsi que les autres frais indirects
qui n’ont pas trait spécifiquement aux projets de biens
réels en cours de développement sont portés aux
comptes des résultats d’exploitation selon qu’ils sont en-
courrus.

17(2) La valeur comptable d’un projet de biens réels
en cours de développement ne peut excéder la valeur
marchande actuelle du projet telle que réduite par les
codts estimatifs de transfert.

17(3) Les revenus réalisés sur la vente de biens réels
ne sont comptabilisés que lorsque
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(@) the significant risks and rewards of ownership
have been transferred to a purchaser in good faith in a
transaction in which all significant acts have been
completed and the company does not retain any con-
tinuing managerial involvement to the degree usually
associated with the ownership of real estate, and

(b) the collection of the proceeds from the sale is
reasonably assured.

17(4) For the purposes of subsection (3), significant
acts shall not be considered to be completed until such
time as all parties are unconditionally bound by the
terms of the contract.

17(5) Financing and carrying costs for vacant real es-
tate held for resale or development shall be charged to
the income accounts as they are incurred.

92-102

Recognition of Fee Income

18 Insections 19 to 26

“loan fees” means the total of all placement fees, ap-
plication fees, management fees and other similar fees
payable in respect of a loan, mortgage or lease except
those that are unconditionally refundable and includes

(@) loan fees charged to a debtor, mortgagor or les-
see for arranging or originating a loan, mortgage or
lease,

(b) commitment fees, including standby fees, guar-
antee fees and other fees of like nature, and

(©)

interest rate pay-down fees.

19 Sections 20 to 26 apply if the loan fees for a loan,
mortgage or lease or a proposed loan, mortgage or lease
exceed the lesser of

one thousand dollars, and

(@)

(b) one per cent of the principal amount of the loan,
mortgage or lease.
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a) les risques et les bénéfices importants conférés au
propriétaire ont été cédes de bonne foi a un acheteur
lors d’une transaction pour laquelle les étapes impor-
tantes sont terminées et que la compagnie ne retient
aucun pouvoir de gestion d’une nature normalement
associée a la propriété de biens réels, et

b) le prélevement des produits de la vente est rai-
sonnablement assuré.

17(4) Aux fins du paragraphe (3), les étapes importan-
tes ne seront considérées comme étant terminées que
lorsque toutes les parties sont liées, sans condition, par
les modalités du contrat.

17(5) Le financement et les frais de possession d’un
bien réel vacant destiné a étre vendu de nouveau ou a
I’laménagement sont portés aux comptes des résultats
d’exploitation selon qu’ils sont encourrus.

92-102

Comptabilisation des Revenus d’honoraires
18 Aux articles 19 a 26

« honoraires relatifs a un emprunt » désigne la totalité
de tous les honoraires relatifs au placement, aux de-
mandes, a la gestion et autres honoraires semblables
payables relativement a un prét, a une hypothéque ou a
un bail & I’exception des honoraires remboursables sans
condition et comprend

a) les honoraires relatifs a un emprunt imputés a un
débiteur, un débiteur hypothécaire ou un preneur a
bail pour la mise en place ou I’établissement d’un
prét, d’une hypothéque ou d’un bail,

b) les honoraires d’engagement, y compris les ho-
noraires pour droits d’usage, les honoraires de garan-
tie et honoraires de méme nature, et

c) les honoraires relatifs aux taux d’intérét lors de
remboursements.

19 Les articles 20 a 26 s’appliquent si les honoraires
relatifs & un emprunt, dans le cas d’un emprunt, d’un